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HAEMATO

Leitbild

Als Investmentgesellschaft liegt der strategische
Fokus unserer Aktivitaten auf Unternehmen in
wachstumsstarken Segmenten des Gesundheits-
marktes. Dies schliel3t sowohl versicherungsfinan-
zierte als auch privatfinanzierte Segmente ein.

Vor dem Hintergrund der demographischen Ent-
wicklung, einer immer alter werdenden Gesell-
schaft sowie einem damit einhergehenden steigen-
den Gesundheits- und Kérperbewusstsein wachst
der Gesundheitsmarkt in den kommenden Jahren.
Und diese Potentiale wollen wir nutzen.
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Dabei arbeiten wir partnerschaftlich mit unseren
Portfolio-Unternehmen zusammen. Ziel ist es,
durch aktive Weiterentwicklung ein profitables
Wachstum der Unternehmen zu generieren und
damit nicht nur den Wert des Portfoliounterneh-
mens selbst, sondern auch den Unternehmenswert
der MPH AG zu steigern.

Die MPH AG beschrankt sich jedoch nicht nur auf
den Gesundheitsmarkt. Denn auch abseits des
Gesundheitsmarktes finden sich Beteiligungsmdg-
lichkeiten aus wachstumsstarken Branchen, deren
Potentiale wir nutzen und ausbauen méchten.
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MPH Mittelstandische Pharma Holding AG

Innerer Wert 139,0 Mio. Euro - 3,25 Euro/Aktie
per 31.12.2015

Anzahl Aktien / Kurs Kurswert Fair Value
in Euro Geschaftsanteile in EUR in EUR
M1 Beauty AG 12.856.895 5,34 68.655.819,30
HAEMATO AG 11.795.582 4,90 57.798.351,80
CR Capital Real Estate AG 10.108.307 1,31 13.282.315,40

TOTAL
Borsenkurs bewertete Aktien

Nicht borsennotierte Beteiligungen

139.736.486,50

10.623.641,00

TOTAL Fair Value
bewertete Geschéaftsanteile

Liquide Mittel

10.623.641,00

528.041,61

Ubrige Aktiva

216.741,82

Mittelverwendung

Eigenkapital

151.104.910,93

139.020.222,99

| 3,25 Euro/Aktie

Zinstragendes Fremdkapital

10.049.823,57

Ubriges Fremdkapital

2.034.86,37

Mittelherkunft

Methodik:

151.104.910,93

Die in der Bilanz der MPH Mittelstandische Pharma Holding AG ausgewiesenen Finanzanlagen werden

mit dem Boérsenwert/Fairen Wert bewertet.

Ubrige Aktiva und Verpflichtungen werden zum Nominalwert angesetzt.
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Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

im Jahr 2015 stieg der Konzernumsatz um 20 % auf 262,89 Mio. Euro.

Die im Zeitraum Juli 2014 bis April 2015 geltenden Verscharfungen in der pharmazeuti-
schen Aufsicht von EU-Arzneimitteln fihrten zu einer erheblichen Reduzierung der Waren-
umschlagshéaufigkeit und damit des Umsatzes. Daher lag der Umsatz im ersten Halbjahr mit
112,71 Mio. Euro noch 4,1% unter der Vorjahresperiode.

Im Zeitraum Mai bis Dezember 2015 konnte wieder mit verbesserter Warenumschlagshau-
figkeit fur EU-Arzneimittel gearbeitet werden. Dies fuhrte zum starken Wachstum gegentiber
dem Vorjahr.

Das HAEMATO-Geschaft mit EU-Arzneimitteln erzielte im ersten Quartal 2016 weiteres
Wachstum. Die M1 Beauty AG entwickelt sich mit Gesundheitsdienstleistungen ebenfalls
positiv. Die CR Capital Real Estate AG arbeitet an der Realisierung der Potentiale aus den
bestehenden Grundstlicken. Hier gilt es, die stillen Reserven durch zugige Projektentwick-
lung zu heben.

Die MPH hat sich in den letzten Jahren zu einer Investmentgesellschaft entwickelt. Anteile
an HAEMATO AG wurden verkauft. Anteile an CR Capital Real Estate AG wurden gekauft. Die
M1 Beauty AG wurde als Marktfuhrer in wichtigen Segmenten der asthetischen Medizin und
plastischen Chirurgie etabliert.



Wir wiesen bereits im Zwischenbericht 2015 auf die hohen Reserven im Aktienbestand hin.
Mit dem Jahresbericht 2015 gehen wir den konsequenten Schritt der Umstellung auf die Bi-
lanzierung als Investment Entity nach IFRS 10. Die Finanzanlagen in der MPH-Bilanz werden
mit ihren Borsenkursen bewertet. In der Ubergangskonsolidierung resultierte hieraus ein
Konzernjahresuberschuss 84,10 Mio. Euro. Der IFRS-Gewinn pro Aktie belief sich auf 1,96
Euro.

Das Konzerneigenkapital stieg auf 139,02 Mio. Euro und damit auf 3,25 Euro je Aktie.

Die an der Frankfurter Borse notierten Aktien der HAEMATO AG, M1 Beauty AG und CR Ca-
pital Real Estate AG, werden von nun an mit dem XETRA-Schlusskurs eines jeden Quartals-
endes erfolgswirksam bewertet. Die Substanz und das Eigenkapital werden dadurch trans-
parenter.

Die Rahmenbedingungen im Gesundheitsmarkt sind weiterhin gepragt durch die demogra-
fische Alterung, den technischen Fortschritt und die Zunahme der Kaufkraft, welche zur
stetigen Steigerung der Gesundheitsausgaben fuhren.

Die Investments der MPH zielen mit Produkten und Dienstleistungen im Gesundheitsmarkt
darauf ab, einen Betrag dazu zu leisten, dass Gesundheit bezahlbar bleibt.

Die operative Entwicklung in den Investments verlauft vielversprechend im ersten Quartal
2016. Wir sind daher zuversichtlich fur eine insgesamt gute operative Entwicklung im Ge-
samtjahr 2016. Es ware nur naturlich, wenn sich dies dann auch in den Aktienkursen der
Investments widerspiegelt.

Wir danken den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Unternehmensgruppe fir lhr Engage-
ment im Jahr 2015.

Dem Aufsichtsrat danken wir fur eine erneut konstruktive Zusammenarbeit im Jahr 2015.

-

Patrick Brenske Dr. Christian Pahl
Vorstand Vorstand
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Bericht des Aufsichtsrates

1.Uberwachung der Geschaftsfuhrung und Zusammenar-
beit mit dem Vorstand

Der Aufsichtsrat der MPH Mittelstandische Pharma Holding AG nahm im Geschafts-
jahr 2015 die ihm nach Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben mit gro-
Rer Sorgfalt wahr. Die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft wurde vom Aufsichtsrat
Uberwacht. Der Vorstand wurde bei seiner Tatigkeit vom Aufsichtsrat beraten. Der
Aufsichtsrat wurde vom Vorstand in alle Entscheidungen, die fur das Unterneh-
men von grundlegender Bedeutung waren, unmittelbar und frihzeitig einbezogen.
Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regelm&Rig mindlich, telefonisch und
schriftlich, zeitnah und umfassend, Uber den Geschéftsverlauf, die wirtschaftli-
che Lage der Gesellschaft und des Konzerns, wesentliche Geschaftsvorfalle, die
Unternehmensplanung inklusive Fragen der Geschaftspolitik und zum Risikoma-
nagement, die Kosten- und Ertragsentwicklung, die Liquiditdt sowie die Investi-
tionsmalnahmen. Der Aufsichtsrat konnte sich von der Ordnungsméagigkeit der
Geschaftsfihrung Uberzeugen. Themenbezogene Ausschisse innerhalb des Auf-
sichtsrates wurden nicht gebildet.

2.Sitzungen, Beratungen und Beschlussfassungen

Der Aufsichtsrat hielt im Geschéaftsjahr 2015 sieben ordentliche Sitzungen ab, da-
von funf im ersten Halbjahr und zwei im zweiten Halbjahr. Alle Sitzungen waren
beschlussfahig.

Folgende Themen standen in den Sitzungen unter anderem im Mittelpunkt:

= die Lage des Unternehmens

= die strategische Entwicklung und deren operative Umsetzung

= die aktuelle Wettbewerbs-, Organisations- und Personalsituation
= die kurz- und mittelfristige Investitionsplanung

= der Geschéaftsbericht sowie der Zwischenbericht des Konzerns vor deren jewei-
liger Publikation

= die Weiterentwicklung der Konzernbilanzierung zur Bilanzierung als Invest-
ment Entity geman IFRS 10

Zwischen dem Aufsichtsrat und dem Vorstand fanden weitere informelle Treffen
bzw. Telefonkonferenzen statt und wurden zum Anlass genommen, um neue we-
sentliche geschaftspolitische Entwicklungen zu diskutieren.
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3.Jahresabschluss

Der Aufsichtsrat Uberzeugte sich von der OrdnungsmaRigkeit der Geschéaftsfuh-
rung. Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss, der Konzernabschluss so-
wie der Konzernlagebericht der MPH Mittelstandische Pharma Holding AG fur das
Geschaftsjahr zum 31.12.2015 sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung von dem
durch die Hauptversammlung zum Abschlussprifer gewahlten Wirtschaftsprufer
Harry Haseloff, Berlin, gepruft und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk versehen worden.

Der Jahresabschluss, der Konzernabschluss, der Konzernlagebericht, der Vorschlag
fur die Verwendung des Bilanzgewinns und die Prufungsberichte des Wirtschafts-
prufers wurden jedem Aufsichtsratsmitglied rechtzeitig vor der Bilanzsitzung am
26.04.2016 ausgehéndigt. In der Bilanzsitzung am 26.04.2016 berichtete der
Abschlussprufer Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prufung und stand fur
Fragen der Aufsichtsratsmitglieder zur Verfugung. Wir haben den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss sowie den Konzernanschluss unsererseits gepruft.
Das Ergebnis der Priufung des Abschlussprifers haben wir zustimmend zur Kennt-
nis genommen und erheben nach unserer eigenen Prifung des Jahresabschlusses,
des Konzernabschlusses und des Vorschlags fur die Verwendung des Bilanzge-
winns keine Einwendungen. Wir befassten uns intensiv mit den Auswirkungen der
Bilanzierung als Investment Entity geman IFRS 10. Wir billigten auf der Aufsichts-
ratssitzung vom 06.05.2016 den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und
den Konzernabschluss. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

4.Abhangigkeitsbericht

Die MPH Mittelstandische Pharma Holding AG erstellte fur ihr am 31.12.2015 be-
endetes Geschaftsjahr einen Abhangigkeitsbericht gemal 8 312 AktG.

Der Abhéangigkeitsbericht wurde von dem durch die Hauptversammlung zum Ab-
schlussprufer gewéahlten Wirtschaftspriufer Harry Haseloff, Berlin, gemall § 313
Abs. 1 AktG gepriift. Uber das Ergebnis der Prifung hat der Wirtschaftspriifer
Harry Haseloff, Berlin, einen gesonderten schriftlichen Bericht erstattet. Da Ein-
wendungen gegen den Bericht des Vorstandes nicht zu erheben waren, wurde
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gemal § 313 Abs. 3 AktG der Bestatigungsvermerk erteilt. In der Bilanzsitzung
am 26.04.2016 berichtete der Abschlussprifer tUber die Ergebnisse seiner Pri-
fung und bestatigte, dass die tatsachlichen Angaben des Abhangigkeitsberichtes
richtig sind, bei den im Bericht aufgefuhrten Rechtsgeschéften die Leistung der
Gesellschaft nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden
sind und bei den im Bericht aufgefihrten MaBnahmen keine Umsténde fur eine
wesentlich andere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.

Der Abhangigkeitsbericht wurde dem Aufsichtsrat gemaR 8 314 AktG rechtzeitig
vor der Bilanzsitzung am 26.04.2016 zur Prufung vorgelegt. Der Aufsichtsrat hat
in seiner Sitzung am 26.04.2016 den Abhéangigkeitsbericht umfassend auf Voll-
standigkeit und Richtigkeit gepruft. Der Aufsichtsrat hat im Ergebnis festgestellt,
dass Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands am Schluss des Berichts
Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen nicht zu erheben sind und
den Abhangigkeitsbericht gebilligt.

5.Besetzung des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat setzte sich in der Zeit vom 01.01.2015 bis 31.12.2015 aus den
Aufsichtsratsmitgliedern Andrea Grosse (Vorsitzende), Prof. Dr. Dr. Sabine Meck
(stellv. Vorsitzende) und Dr. Marion Braun (Mitglied) zusammen.

6.Sonstiges

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern der MPH-Gruppe fur
die erzielten Leistungen. Der Aufsichtsrat freut sich auf die Fortsetzung der ange-
nehmen, konstruktiven und erfolgreichen Zusammenarbeit.

Berlin, den 6. Mai 2016

/ ;}c’!}(’

Andrea Grosse

(Vorsitzende des Aufsichtsrates)
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I. Grundlagen des Unternehmens

1. Geschaftsmodell des Unternehmens

Die MPH Mittelstéandische Pharma Holding AG ist
eine an der Frankfurter Wertpapierborse gelistete
Investmentgesellschaft mit Sitz in Berlin. lhre Ge-
schaftstatigkeit besteht in der Beteiligung an Un-
ternehmen mit dem Ziel des Vermodgenszuwach-
ses.

Der strategische Fokus der Aktivitaten liegt auf
dem Ankauf und Aufbau von Unternehmen und Un-
ternehmensanteilen insbesondere aus Wachstums-
segmenten des Gesundheitsmarktes. Dies schliel3t
sowohl versicherungsfinanzierte als auch privatfi-
nanzierte Segmente ein. Aber auch auRRerhalb des
Gesundheitsmarktes nutzt die MPH Potentiale aus
wachstumsstarken Branchen. Ziel ist es, durch ak-
tive Weiterentwicklung ein profitables Wachstum

2. Forschung und Entwicklung

Wir fuhren nach wie vor keine Forschung und Ent-
wicklung durch.

der Unternehmen zu generieren und den Unter-
nehmenswert der MPH zu férdern.

Es ergaben sich im Geschaftsjahr wesentliche An-
derungen in der Konzernstruktur. Durch sukzessi-
ven Anteilserwerb wurde der Mehrheitsbesitz an
der im Entry Standard an der Frankfurter Bérse no-
tierten CR Capital Real Estate AG (WKN: AOWMQ5
ISIN: DEOOOAOWMQ53) erlangt. Die Erlangung der
Beherrschung erfolgte zum 01.01.2015 (Stichtag
der Erstkonsolidierung). Die MPH Mittelstandische
Pharma Holding AG erfullt zum Bilanzstichtag erst-
mals die Kriterien einer Investmentgesellschaft im
Sinne des IFRS 10, so dass zum 31.12.2015 die
bisher vollkonsolidierten Tochterunternehmen ent-
konsolidiert wurden.
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1. Wirtschaftsbericht

Die MPH Mittelstandische Pharma Holding AG er-
wartete fur das Geschaftsjahr 2015 eine Umsatz-

auf Mio. EUR 262,89 auch eingetreten ist. Es er-
folgte eine Ausweitung des Produktportfolios durch

steigerung, welche mit einer Erhbhung um 19,9 %  die getatigten Investitionen in die Beteiligungen.

1. Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbeding-

ungen

a. Globales wirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft expandierte im Jahr 2015 nur
maRig. Im Schlussquartal des vergangenen Jah-
res stieg das globale Bruttoinlandsprodukts mit
0,6 % sogar mit einer der niedrigsten Raten seit
drei Jahren.? Auch die Dynamik des Welthandels
verlangsamte sich insgesamt. Im gesamten Jahr
2015 wuchs das weltweite Bruttoninlandsprodukt
um 3,0 %.2

Grund fur die sehr moderate Entwicklung war ei-
nerseits die anhaltend wirtschaftliche Schwache in
den Schwellenlandern. So befinden sich Russland,
Brasilien und Venezuela unter anderem aufgrund
der niedrigen Rohstoffpreise und strukturellen
Schwachen in der Rezession. In Russland belas-
ten zudem Wirtschaftssanktionen die 6konomische
Entwicklung. Dariiber hinaus kommen negative
Impulse aus China. Hier brach die Wirtschaft nach
den Borsenturbulenzen im Sommer 2015 zwar
nicht wie befuirchtet ein, allerdings deuten alterna-
tive Indikatoren auf eine starkere Abschwéchung
des Wachstums hin als von der Regierung kommu-

niziert.3

Auch in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften
schwéachte sich die wirtschaftliche Dynamik im
zweiten Halbjahr 2015 ab. Dies war insbesondere

auf eine Verlangsamung der Konjunktur in den USA
zuruckzufuhren. Die Exporte sanken und auch der
private Konsum entwickelte sich etwas schwacher.
Allerdings nahm die Beschaftigung weiter kréaftig
zu, so dass die Arbeitslosenquote zu Ende 2015
nur noch 5 % betrug. Das Bruttoninlandsprodukt
legte in 2015 wie im Jahr zuvor um 2,4 % zu.* Das
moderate Wachstum im Euroraum und im Verein-
ten Konigreich setzte sich unverandert fort. Nur die
japanische Wirtschaft schwachte sich infolge ruck-
laufiger Exporte und Importe sowie einem wenig
dynamischen privaten Konsum ab.5

Nachdem sich die Weltwirtschaft zu Beginn dieses
Jahres weiter abgeschwacht hat, geht das Institut
fur Weltwirtschaft von einem allmé&hlichen, aber
moderaten Anziehen der wirtschaftlichen Dyna-
mik im Jahresverlauf aus. In den Schwellenlandern
werden zwar weiterhin konjunkturelle und struk-
turelle Probleme herrschen, die Situation wird sich
aber, wenn auch sehr moderat, allmahlich verbes-
sern. Die Industrienationen werden dagegen von
steigenden Einkommen und der nach wie vor sehr
expansiven Geldpolitik profitieren. Insgesamt wird
fur 2016 ein Wachstum des globalen Bruttoinlands-
produkts von 2,9 % und fur 2017 von 3,4 % er-
wartet.®
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b. Wirtschaftliches Umfeld Deutschland

Mit einem soliden Wachstum setzte die deutsche
Wirtschaft im Jahr 2015 ihren moderaten Expansi-
onskurs fort. In den Sommermonaten hatte sich die
wirtschaftliche Entwicklung infolge fehlender Im-
pulse vom Auflenhandel und nachlassender Unter-
nehmensinvestitionen zwar etwas abgeschwacht.
Gegen Ende des Jahres 2015 nahmen jedoch die
industrielle Nachfrage und auch die Investitionsbe-
reitschaft der Unternehmen wieder etwas zu.”

Treibende Kraft der deutschen Wirtschaft blieb die
unverandert starke Binnennachfrage. Diese wurde
vor allem durch den starken Beschaftigungszu-
wachs, die spurbaren Einkommenssteigerungen,
niedrige Rohdlpreise sowie die erhdhten staatlichen
Ausgaben im Rahmen der Flichtlingszuwanderung
angeregt.® Insgesamt legten die Konsumausgaben
preisbereinigt um 2,1 % zu.®

Positive Impulse kamen neben den hohen Konsu-
mausgaben auch von den Bruttoanlageinvestitio-
nen. Diese stiegen im Vergleich zu 2014 insgesamt
um 2,2 %. Vor allem die Ausrustungsinvestitionen

mit einem Zuwachs von 4,8 %, aber auch die sons-
tigen Anlagen mit einem Anstieg von 2,7 % tru-
gen zu dieser positiven Entwicklung bei.'® Weitere
Triebfeder der deutschen Wirtschaft bildeten die
Exporte. Zwar wirkten das gedampfte Wachstum in
China und anderen Schwellenlandern negativ auf
die deutschen Ausfuhren. Die steigende Nachfra-
ge der Industrielander konnte diesen Effekt jedoch
mehr als ausgleichen.** Da die Importe aufgrund
der anhaltend starken Binnenkonjunktur insge-
samt ahnlich stark zulegen konnten, lieferte der
AuRenhandel nur einen rechnerischen Wachstums-
beitrag von 0,2 %b.%?

Auf Basis eines sich fortsetzenden Beschéaftigungs-
aufbaus und spurbaren steigenden Einkommen
prognostiziert die Bundesregierung fiur das Jahr
2016 einen Anstieg des Bruttoinlandsprodukts von
real 1,7 %. Weitere positive Impulse werden von
den Wohnungsbauinvestitionen erwartet und auch
der Staatskonsum soll sich insbesondere im Zu-
sammenhang mit der hohen Fluchtlingszuwande-
rung weiterhin dynamisch entwickeln.*?

Entwicklung der Konsumausgaben in Deutschland

in Mrd. EUR
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c. Globaler Gesundheitsmarkt

Das Altern der Gesellschaft in den fortgeschritte-
nen Volkswirtschaften und das Aufholwachstum
einiger Schwellenlander kurbeln die Gesundheits-
ausgaben und den Anteil der Industrie am Brutto-
inlandsprodukt an. Diese Faktoren bewirken, dass
der Gesundheitsmarkt wesentlich schneller wachst
als die Weltwirtschaft.'4

Auch der globale Pharmamarkt, als ein Teil des Ge-
sundheitsmarktes, konnte in den letzten Jahren ein
starkeres Wachstum verbuchen als die allgemeine
Wirtschaft. In 2014 legte der weltweite Umsatz mit
Arzneimitteln um 6,4 % auf 846 Mrd. Euro zu.'®
Dabei zeigt der Trend weiter nach oben. Laut der
aktuellen Studie von IMS Institute for Healthcare
Informatics werden die Ausgaben fur Arzneimittel
zwischen 2015 und 2020 global um bis zu 30 %
steigen. Mal3geblich fur diese Entwicklung sind das
Wachstum des Arzneimittelvolumens in einigen
Schwellenlandern wie Brasilien, China, Russland
und Indien sowie ein Volumenanstieg von Spezial-
medikamenten und Originalpraparaten in den In-
dustriestaaten.®

Da Einkommen in den Haushalten der fortgeschrit-
tenen Volkswirtschaften stetig steigen, werden zu-
nehmend Produkte und Leistungen nachgefragt,
die lebensverlangernd wirken bzw. die Lebensqua-

litat verbessern. Daher erfahrt auch der medizi-
nisch-asthetische Markt vor allem in den Indust-
riestaaten, aber auch in einigen Schwellenlandern
starkes Wachstum.’

Weltweit wurden im Jahr 2014 rund 56 Millionen
medizinisch-asthetische Behandlungen durchge-
fuhrt, mit denen ein Umsatz von 25,1 Mrd. Dollar
generiert wurde. Mit asthetischen Produkten (in-
klusive Einwegkomponenten) konnte ein Umsatz
von 6,8 Mrd. Dollar erreicht werden. Bis 2019 soll
die Anzahl der Behandlungen jahrlich um 5,2 %
steigen. Der Umsatz mit asthetischen Produkten
wird mit einer jéhrlichen Steigerungsrate von 11,8
% sogar ein noch stéarkeres Wachstum bis 2019 auf
insgesamt 11,9 Mrd. Euro erfahren.®

Der demografische Trend, ein verbesserter me-
dizinischer Zugang in den Schwellenlandern und
technische Innovationen werden die weltweite Ge-
sundheitsbranche auch kunftig stark wachsen las-
sen. Steigende Einkommen gepaart mit einem sich
verandernden Gesundheits- und Korperbewusst-
sein fuhren insbesondere in den Industrienationen
zu einer steigenden Bedeutung des Zweiten Ge-
sundheitsmarktes. Insgesamt sollen die Gesund-
heitsausgaben jungsten Prognosen zufolge in den
nachsten zehn Jahren jahrlich um etwa 6 % stei-
gen.®
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d. Gesundheitsmarkt Deutschland

Der Gesundheitsmarkt in Deutschland ist ein be-
deutender Bestandteil der Wirtschaft. Er hat ein
erhebliches Beschaftigungspotential und wirkt
6konomisch stabilisierend.?° Im Jahr 2014 trug die
Gesundheitswirtschaft mit einer absoluten Brut-
towertschopfung von etwa 279 Mrd. Euro 11,1 %
zur gesamtwirtschaftlichen Bruttowertschopfung
bei.
in Deutschland in der Gesundheitsbranche erwirt-

Dies bedeutet, dass rund jeder neunte Euro

schaftet wurde.?*

Sowohl die demografische Entwicklung und die
damit einhergehende erhéhte Nachfrage nach Ge-
sundheitsleistungen, als auch der technologische
Fortschritt und eine steigende Gesundheitspréfe-
renz lassen den deutschen Gesundheitsmarkt ste-
tig steigen.??

So wuchs der Umsatz des Pharma-Gesamtmark-
tes, als Teil der Gesundheitswirtschaft, im Jahr
2015 um 5,6 % auf 38,0 Mrd. Euro. Mit einem An-
teil von 87 % bzw. 33 Mrd. Euro wurde der Grof3teil
des Umsatzes im Apothekenmarkt generiert. Die-
ser wuchs im Vergleich zum Vorjahr um 5,7 %. Auf
den Klinikmarkt entfallen 5 Mrd. Euro des Arznei-
mittelumsatzes. Dieser konnte in 2015 sogar um
13 % zulegen. Der Verbrauch nach Z&hleinheiten
war in diesem Segment jedoch um 0,4 % riicklau-
fig, wohingegen der Apothekenmarkt einen Anstieg
von 2,4 % verbuchen konnte.??

Wachsende Bedeutung erfahrt in jungster Zeit
der zweite Gesundheitsmarkt (Selbstzahler). In
Deutschland fuhrt ein wachsendes Korper- und Ge-
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sundheitsbewusstsein der Bevodlkerung zu einem
steigenden Konsum von Gesundheitsleistungen.
Mit einem durchschnittlichen jahrlichen Wachstum
von 5,5 % seit 2010 konnte der zweite Gesund-
heitsmarkt bis 2015 auf rund 86 Mrd. Euro wach-
sen.?*

Die immer alter werdende und langer fit bleibende
Gesellschaft méchte ihrem gefuhlten Alter entspre-
chend auch aussehen. Aufgrund dieses Aspekts so-
wie der erhdhten gesellschaftlichen Akzeptanz der
Schonheitsmedizin ist auch der Schonheitsmarkt
eine der wachsenden Branchen innerhalb der Ge-
sundheitswirtschaft.?®

In Europa ist Deutschland der fuhrende Markt
fir medizinisch-asthetische Behandlungen. Uber
500.000 medizinische Schonheitsbehandlungen
wurden im Jahr 2014 durchgeftihrt.?® Im Bereich
der operativen Eingriffe sind besonders Brustver-
groRRerungen beliebt. Ihr Anteil lag in 2015 bei rund
18 %. Gleich dahinter folgen Lidstraffungen und
Fettabsaugungen.?” Bei den nicht-invasiven Eingrif-
fen nehmen nach wie vor insbesondere Botulinum-
toxin- und Hyaluronsaurebehandlungen stetig zu.?®

Der deutsche Schonheitsmarkt liegt mit einem
Marktanteil von 2,6 % weltweit auf Platz sechs®.
Aufgrund des gesellschaftlichen und demografi-
schen Trends sowie einer positiven allgemeinen
wirtschaftlichen Lage und einem damit einher-
gehenden Anstieg der Kaufkraft ist mit einer Zu-
nahme der Behandlungszahlen und somit auch
mit einem Anstieg des weltweiten Marktanteils zu
rechnen.

Entwicklung der Bruttowertschopfung der Gesundheitwirtschaft

in konstanten Preisen

in Mrd. Euro
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2. Geschaftsverlauf

Als Investmentgesellschaft liegt der strategische
Fokus unserer Aktivitaten auf Unternehmen in
wachstumsstarken Segmenten des Gesundheits-
marktes. Dies schlie3t sowohl versicherungsfinan-
zierte als auch privatfinanzierte Segmente ein.

Der Umsatz erhéhte sich um 19,9 %, von Mio. EUR
219,25 im Jahr 2014 auf Mio. EUR 262,89 in 2015.
Der Jahresuberschuss betrug im Jahr 2015 84,1
Mio. Euro (Vorjahr Mio. EUR 8,45).

Die MPH Mittelstandische Pharma Holding AG hat
gemaf IFRS 10 den Status einer Investmentgesell-
schaft erworben und diese Anderung seines Statu-
ses prospektiv auf den 31.12.2015 bilanziert. Im
Rahmen der Umstellung wurden alle Investments
entkonsolidiert und nach IFRS 9 ergebniswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Konzernlagebericht - Wirtschaftsbericht - Geschéaftsverlauf
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3. Lage

Konzernlagebericht - Wirtschaftsbericht - Lage - Ertragslage des MPH-Konzerns (IFRS) - Finanzlage des MPH-Konzerns (IFRS)

a. Ertragslage des MPH-Konzerns (I1FRS)

Die Umséatze der Unternehmensgruppe sind im We-
sentlichen im Gesundheitsmarkt erzielt worden.

Die Gesamtkapitalrendite (Jahresergebnis / Ge-
samtkapital * 100) stieg von 5,63 % in 2014 auf
55,66 % in 2015.
Die Eigenkapitalrendite (Jahresergebnis / Eigenka-
pital * 100) erhohte sich von 8,92 % in 2014 auf
60,50 % in 2015.

Der Materialaufwand im Verhaltnis zum Umsatz der
Unternehmensgruppe verbesserte sich von 90,0 %
in 2014 auf 88,1 % im Jahr 2015.

Die Personalkostenquote (Personalaufwand / Um-
satz * 100) hat sich im Vergleich zum Vorjahr auf-
grund der weiteren Expansion von ca. 3,0 % in
2014 auf 3,2 % in 2015 erhoht. Unsere Beschéafti-
gungslage ist als gut zu bezeichnen.

Das operative Ergebnis stieg im Geschéaftsjahr von
TEUR 10.917 im Jahr 2014 auf TEUR 13.151 im
Jahr 2015. Das Finanzergebnis erhohte sich auf-
grund von einmaligen Effekten durch den Status-
wechsel der MPH zu einer Investmentgesellschaft
von TEUR — 1.604 auf TEUR 74.151.

Wenn ein Unternehmen den Status einer Invest-
mentgesellschaft erlangt, hat es ab dem Zeitpunkt
der Statusanderung gemaf IFRS 10.B101 die Kon-
solidierung seiner Tochterunternehmen einzustel-
len. Die Investmentgesellschaft hat die Vorschrif-
ten der Paragraphen 25 und 26 des IFRS 10 auf die
Tochterunternehmen anzuwenden, deren Konsoli-
dierung endet, als ob die Investmentgesellschaft
zu diesem Zeitpunkt die Beherrschung tber diese
Tochterunternehmen verloren hatte. Im Zusam-
menhang mit diesen Entkonsolidierungsmalnah-
men ergab sich ein Entkonsolidierungsgewinn in
Hoéhe von TEUR 7.860.

In der Regel hat eine Investmentgesellschaft weder
ihre Tochterunternehmen zu konsolidieren noch
IFRS 3 anzuwenden, wenn sie die Beherrschung
Uber ein anderes Unternehmen erlangt. Eine In-
vestmentgesellschaft hat vielmehr die Anteile an
einem Tochterunternehmen nach IFRS 9 ergebnis-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.
Aus der erstmaligen Anwendung der Bewertung
der Finanzanlagen nach IFRS 9 ergibt sich ein Er-
gebnisbeitrag in Hohe von TEUR 68.501.

b. Finanzlage des MPH-Konzerns (IFRS)

Unsere Finanzlage ist als sehr stabil zu bezeichnen.
Unser Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet,
Verbindlichkeiten stets innerhalb der Zahlungsfrist
zu begleichen und Forderungen innerhalb der Zah-
lungsziele zu vereinnahmen.

Unsere Kapitalstruktur ist gut. Das Eigenkapital
stieg von 94.730 TEUR in 2014 auf 139.020 TEUR
in 2015. Die Eigenkapitalquote stieg von 63,1 % in
2014 auf 92,0 % in 2015.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
machen 6,65 % der Bilanzsumme aus. Die MPH
und die Beteiligungsunternehmen bedienen sich
der eingerdaumten Kreditlinien verschiedener Ban-
ken, um den Geschaftserfolg zu fordern. Unsere
Beteiligungen verfugen uber hohere Kreditlinien
als durchschnittlich in Anspruch genommen wer-
den. Zum Bilanzstichtag nutzen unsere Beteiligun-

gen TEUR 11.960 der eingerdumten Kreditlinien
nicht. Im Geschaftsjahr 2015 wurden von der MPH
Mittelstandische Pharma Holding AG zwei langfris-
tige Schuldscheindarlehen in Hohe von insgesamt
Mio. EUR 14 mit einer Laufzeit von 5 bis 7 Jahren
und einer fixen Zinskondition aufgenommen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen machen 0,4 % der Bilanzsumme aus. Samtli-
che Verbindlichkeiten kénnen stets innerhalb der
Zahlungsziele beglichen werden.

Langfristige Anlagen sind zu 92 % durch unser Ei-
genkapital gedeckt.

Die Liquiditatslage ist zufriedenstellend.
Die MPH hat im Geschaftsjahr 2015 Mio. Euro 26,8

in den Erwerb von Beteiligungen investiert. Die Ein-
zahlungen aus der VerauBerung von Investments



belaufen sich im Geschéaftsjahr 2015 auf Mio. EUR
18,6. Wesentliche Investitionen in das Sachanla-
gevermogen sind nicht erfolgt und auch kurzfristig
nicht geplant.

Die finanzielle Entwicklung des MPH-Konzerns stellt
sich im Berichtszeitraum anhand der Kapitalfluss-
rechnung bei indirekter Ermittlung der Cashflows
aus laufender Geschéaftstatigkeit wie folgt dar:

c. Vermogenslage des
MPH-Konzerns (IFRS)

Die Vermdgenslage des MPH-Konzerns ist gut. Die
Vermdgenslage des MPH-Konzerns ist wegen des
Statuswechsels auf eine Investmentgesellschaft
von gestiegenen Finanzanlagen (von TEUR 12.371
in 2014 auf TEUR 150.360 in 2015) gekennzeich-
net. Durch Entkonsolidierung der Investments sind
die Liquiden Mittel, Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Vorrate, sonstigen kurzfristigen
und langfristigen Vermdgenswerte, Immateriellen
Vermogenswerte, Firmenwerte, Sachanlagen und
die Renditeliegenschaften gesunken.

Das Anlagevermoégen stieg von 68.423 TEUR in
2014 auf 150.398 TEUR in 2015. Renditeliegen-
schaften sind in 2015 bilanziert in H6he von TEUR
0 (Vorjahr: TEUR 13.436).

Unsere wirtschaftliche Lage kann insgesamt als gut
bezeichnet werden.

4. Finanzielle Leistungsin-
dikatoren des MPH-Konzerns
(IFRS)

Wir ziehen fur unsere interne Unternehmenssteue-
rung die Kennzahl EBIT (Jahresergebnis vor Zinsen
und Steuern) heran.

Das EBIT betragt TEUR 13.150,5 (VJ TEUR
10.916,7), das EBITDA (Jahresergebnis vor Zin-
sen, Steuern und Abschreibungen) betrégt TEUR
17.640,3 (VJ TEUR 12.745,5).

Der MPH-Konzern arbeitet insgesamt profitabel
und die wirtschaftliche Lage kann insgesamt als
gut bezeichnet werden.

Konzernlagebericht - Wirtschaftsbericht- Lage - Vermogenslage (IFRS) - Finanzielle Leistungsindikatoren - Nachtragsbericht - Prognosebericht - Risikobericht

Cashflows aus 2015 2014
TEUR TEUR

laufender Geschéaftstatig-

keit 343 -491

der Investitionstatigkeit -8.190 3.474

Finanzierungstatigkeit 2.170 1.279

Veranderung Konsolidie-

rungskreis -3.912 0]
-9.589 4.262

I1l. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Ende
des Geschaftsjahres sind nicht eingetreten.

IV. Prognosebericht

Wir beurteilen die voraussichtliche Entwicklung des
MPH-Konzerns positiv.

Der Gesundheitsmarkt bietet ein grofes Wachs-
tumspotential fur das Angebot von patentfreien
und patentgeschutzten Arzneimitteln und die Her-
stellung von Medikationen fur Therapien bei Krebs,
HIV und anderen chronischen Krankheiten, sowie
Beauty-Lifestyle-Leistungen fur Privatzahler.

Wir erwarten im folgenden Geschéftsjahr 2016
eine Steigerung des Umsatzvolumens unserer Be-
teiligungsunternehmen. Durch die Entkonsolidie-
rung wird dieser Umsatz jedoch nicht mehr im Ab-
schluss der MPH Mittelstédndischen Pharma Holding
AG dargestellt werden. Wir gehen davon aus, dass
die weitere Expansion der Beteiligungsunterneh-
men einen positiven Einfluss auf die Entwicklung
der Marktpreise der Investments haben wird und
somit auch positiv auf die Ertragssituation der MPH
wirken wird.

Wir werden auch zukunftig immer in der Lage
sein, unseren Zahlungsverpflichtungen fristgerecht
nachzukommen.
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V. Risikobericht

Wesentliche Wahrungsrisiken, die die Vermodgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft beeinflus-
sen kénnten, bestehen nicht.

Infolge der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft und
des damit verbundenen hohen Anteils an Finanz-
anlagen an der Bilanzsumme ist die Gruppe den
Schwankungen der Finanzmarkte ausgesetzt.

1. Risikobericht
a. Branchenspezifische Risiken

Standige gesetzliche Regulierungsmalnahmen,
ein starker Margendruck im Pharmamarkt sowie
der permanente Wandel des Parallelimportmarktes
durch Wechselkursrisiko und Preisunterschiede bei
der Beschaffung der Medikamente kénnen einen
negativen Einfluss auf die Umsatz- und Ergebnissi-
tuation der Investments haben.

b. Ertragsorientierte Risiken

Die Gesellschaft beteiligt sich teilweise in erhebli-
chem Ausmafll am Kapital ihrer Investments. Die
Veranderung der Marktpreise der Investments
haben Auswirkungen auf die Ertragslage der Ge-
sellschaft. Die von der Gesellschaft gehaltenen
bérsennotierten Wertpapiere unterliegen einem
taglichen Handelsgeschehen.

c. Finanzwirtschaftliche Risiken

Aufgrund der stabilen Eigenkapitalsituation unse-
res Unternehmens sind Liquiditatsrisiken derzeit
nicht erkennbar.

Wesentliche Wahrungsrisiken, die die Vermodgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft beeinflus-
sen kénnten, bestehen nicht.

Die Liquiditatslage ist zufriedenstellend; es sind
keine Engpasse zu erwarten.

d. Risikomanagementsystem

Der MPH-Konzern nutzt ein Risikomanagementsys-
tem zur systematischen ldentifizierung signifikan-
ter und bestandsgefahrdender Risiken, um deren
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Auswirkungen zu bewerten und geeignete MaRnah-
men zu erarbeiten.

Das Ziel des Risikomanagementsystems besteht
im Wesentlichen darin, finanzielle Verluste, Aus-
falle oder Storungen zu vermeiden oder geeigne-
te GegenmaBlnahmen unverziglich umzusetzen.
Im Rahmen dieses Systems werden Vorstand und
Aufsichtsrat frihzeitig Uber Risiken informiert.
Wichtige Mechanismen der Fruherkennung bilden
dabei die Uberwachung der Liquiditat und der Er-
gebnisentwicklung. Die Uberwachung der operati-
ven Entwicklung und die Ermittlung rechtzeitiger
Planabweichungen ist Aufgabe des Controlling.
Falls notwendig entscheiden die jeweiligen Ver-
antwortlichen der Fachabteilungen gemeinsam mit
dem Vorstand uber die angemessene Strategie und
Maflnahmen bei der Steuerung der Risiken.

2. Chancenbericht

Der Gesundheitsmarkt ist und bleibt ein Wachs-
tumsmarkt. Durch Spezialisierung unserer Invest-
ments in den Therapiegebieten Onkologie, HIV
und anderen chronischen Krankheiten sowie den
Bereich der plastischen Chirurgie und asthetischen
Medizin werden wir an diesem Wachstum partizi-
pieren.

3. Gesamtaussage

Risiken der kunftigen Entwicklung sehen wir im
Wesentlichen durch Schwankungen der Finanz-
und Devisenmarkte. Vor dem Hintergrund unserer
finanziellen Stabilitdt sehen wir uns fur die Bewal-
tigung der kunftigen Risiken aber gut gerustet. Ri-
siken, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahr-
den konnten, sind derzeit nicht erkennbar.
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V1. Risikoberichterstattung tber die Verwendung
von Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden Finanzinstrumenten zahlen im Wesentlichen Wertpapiere, Forde-
rungen, Verbindlichkeiten und Guthaben bei Kreditinstituten.

Die Gesellschaften, an denen die MPH direkt oder indirekt beteiligt ist, verfigen Uber einen solventen
Kundenstamm. Forderungsausfalle sind die absolute Ausnahme.

Verbindlichkeiten werden innerhalb der vereinbarten Zahlungsfristen gezahlt.

Im kurzfristigen Bereich finanziert sich die Gesellschaft tiberwiegend mittels der erwirtschafteten Ergeb-
nisbeitrdge der Investments.

Beim Management der Finanzpositionen verfolgt das Unternehmen eine konservative Risikopolitik.
Soweit bei finanziellen Vermdgenswerten Ausfall- und Bonitatsrisiken erkennbar sind, werden entspre-
chende Wertberichtigungen vorgenommen. Zur Minimierung von Ausfallrisiken verfiuigt das Unternehmen
Uiber eine adaquate Strategie zur taglichen Uberwachung der Entwicklung der Investments an den Fi-
nanzmarkten. Dartber hinaus informieren wir uns vor einer Neuanlage von Investments umfassend uber
die Gesamtsituation der moglichen Beteiligungen.

VI1l. Bericht Uber Zweigniederlassungen

Zweigniederlassungen werden von der Gesellschaft nicht unterhalten.

VIII. Schlusserklarung nach 8§ 312 Ziffer 3 Absatz 3 AktG

Der Vorstand hat gemaR § 312 AktG einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
erstellt, der folgende Schlusserklarung enthalt: ,Unsere Gesellschaft sowie die Tochtergesellschaften ha-
ben nach den Umstanden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem mit dem herrschenden sowie
sonstigen verbundenen Unternehmen Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschéaft
eine angemessene Gegenleistung erhalten.”

Berlin, 29.03.2016

MPH Mittelstandische Pharma Holding AG

e

Patrick Brenske Dr. Christian Pahl
Vorstand Vorstand
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Konzernbilanz - Aktiva

zum 31. Dezember 2015*

<2015 <2014

Anhang EUR TEUR

Liquide Mittel 5.1 528.041,61 10.117
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.2 8.025,43 11.523
Vorrate 5.3 0,00 35.401
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermégenswerte 5.4 0,00 7.581
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 54 67.810,33 1.568
Forderungen aus Ertragsteuern 54 80.783,88 1.959
Kurzfristige Vermogenswerte 684.661,25 68.150
Immaterielle Vermbégenswerte 5.5 24.288,00 5.365
Firmenwerte 5.5 0,00 48.197
Sachanlagen 5.5 13.985,00 2.406
Geleistete Anzahlungen 5.5 0,00 84
Finanzanlagen 5.6 150.360.127,50 12.371
Renditeliegenschaften 5.7 0,00 13.436
Sonstige langfristige Vermogenswerte 5.8 21.894,18 193
Langfristige Vermogenswerte 150.420.249,68 82.051
» SUMME AKTIVA 151.104.910,93 150.201

* Bilanzierung nach IFRS



Konzernbilanz - Passiva

zum 31. Dezember 2015*

Konzernabschluss -

Konzernbilanz - Passiva

<2015 <2014
Anhang EUR TEUR
Ruckstellungen 5.9 54.185,00 3.820
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 5.10 60.519,83 14.359
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.10 638.156,91 7.210
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 5.10 205.475,06 510
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 5.10 9.902,02 2.746
Kurzfristige Verbindlichkeiten 968.238,82 28.645
Ruckstellungen 511 0,00 27
Anleihen (Genussscheine) 5.12 0,00 5.209
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 5.13 9.989.303,74 18.147
Latente Steuern 5.14 1.127.145,38 3.443
Langfristige Verbindlichkeiten 11.116.449,12 26.827
Gezeichnetes Kapital 5.15 42.813.842,00 42.814
Erworbene eigene Anteile 5.15 0,00 -8
42.813.842,00 42.806
Kapitalrtiicklage 5.15 2.688.175,47 2.686
Kapitalrtcklage fir eigene Anteile 5.15 0,00 -10
Andere Gewinnricklagen 5.15 0,00 2.568
Gewinnrucklagen 5.15 93.518.205,52 20.721
Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zure-
chenbarer Anteil am Eigenkapital 139.020.222,99 68.771
Nicht beherrschende Gesellschafter 0,00 25.959
Eigenkapital 139.020.222,99 94.730
» SUMME PASSIVA 151.104.910,93 150.201

* Bilanzierung nach IFRS
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Konzern - Gesamtergebnisrechnung

far die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015*

<2015 42014
Anhang EUR TEUR
Umsatzerlose 8.1 262.886.554,12 219.249
Erh6hung des Bestands an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen 8.2 -3.720.137,03 =27
Sonstige betriebliche Ertrage 8.3 9.978.174,45 5.442
Materialaufwand
Aufwendungen fur bezogene Waren und Leistungen 8.4  -231.703.526,82 -197.433
Personalaufwand
Léhne und Gehalter -7.010.848,66 -5.514
Soziale Abgaben -1.315.074,78 -965
-8.325.923,44 -6.479
Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstan-
de des Anlagevermégens und Sachanlagen 8.5 -4.489.754,66 -1.829
Wertminderungen Vorréte und Forderungen -704.028,47 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 8.6 -10.770.811,86 -8.006
Operatives Ergebnis 13.150.546,29 10.917
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 8.7 222.879,05 205
Abschreibungen auf Finanzanlagen 8.8 -6.416.516,90 0
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 8.9 -2.222.615,90 -1.809
Ergebnisse aus der Entkonsolidierung 8.10 7.860.257,08 0
Ergebnisse aus der Bewertung der Finanzanlagen 8.11 74.707.233,14 0
Finanzergebnis 74.151.236,62 -1.604
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 87.301.782,91 9.313
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 8.12 -3.177.349,60 -856
Sonstige Steuern 8.13 -23.342,69 -4
Jahresergebnis /
Gesamtergebnis der Berichtsperiode 84.101.090,62 8.453
Vom Jahresergebnis / Gesamtergebnis entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens 82.588.498,00 4.950
Minderheitsgesellschafter 1.512.592,63 3.503
Ergebnis je Aktie 1,96 0,20

* Bilanzierung nach IFRS



Konzern - Kapitalflussrechnung

far die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015*

Konzernabschluss - Konzern - Kapitalflussrechnung | 25

<2015 42014
EUR TEUR
Laufende Geschaftstatigkeit
1. Jahresergebnis vor Steuern vom Einkommen und Ertrag abzuglich
sonstiger Steuern 87.278.400,22 9.308
2. Abschreibungen 10.895.660,27 1.829
3. Veranderung der langfristigen Ruckstellungen 31.956,40 -56
4. Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -7.860.257,08
5. Veranderungen aus Zeitbewertungen -81.551.337,60 -4.953
6. Gewinn / Verlust aus dem Abgang von Anlagevermdégen und dem Ver-
kauf von Tochterunternehmen -7.480.000,00 -5.055
Zins- und Beteiligungsertrage -222.879,05 -205
8. Zinsaufwendungen 2.222.615,90 1.809
9. Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Vermoégenswerten -21.120,75 2.074
10. Veranderung der Vorrate -5.137.851,13 -4.096
11. Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Verbindlichkeiten sowie kurzfristigen Riickstellungen 4.593.876,68 2.070
11. Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit 2.749.103,86 2.726
12. Erhaltene Zinsen / Beteiligungsertrage 222.879,05 157
13. Gezahlte Zinsen -2.222.615,90 -1.779
14. Gezahlte Ertragsteuern -406.027,97 -1.594
15. Cash Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit 343.339,04 -491
Investitionstatigkeit
1. Einzahlungen aus dem Verkauf von Anlagevermdgen und aus dem
Verkauf von Tochterunternehmen 18.623.915,79 13.387
2. Auszahlungen fur den Erwerb von Anlagevermdgen und den Ankauf
von Tochterunternehmen -26.814.322,80 -9.913
3. Cash Flow aus Investitionstatigkeit -8.190.407,01 3.474
Finanzierungstatigkeit
1. Ein- und Auszahlungen aus dem Kauf und Verkauf von eigenen Aktien 3.652.441,47 2.485
2. Gezahlte Dividenden -8.223.016,14 -7.086
3. Veranderung von Bankverbindlichkeiten 6.741.097,46 5.880
4. Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 2.170.522,79 1.279
Konsolidierungskreisbedingte Veranderung des
Finanzmittelbestandes -3.912.421,74 (0]
Cash Flow -9.588.966,92 4.263
Liquide Mittel
1. 31. Dezember 2014 / 31. Dezember 2013 528.041,61 10.117
2. 31. Dezember 2013 / 31. Dezember 2012 10.117.008.53 5.854
-9.588.966,92 4.263

* Bilanzierung nach IFRS
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Konzernanhang (Notes)

fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014

1. Allgemeine Angaben

Die MPH Mittelstandische Pharma Holding AG wur-
de im Geschaftsjahr 2008 gegrindet. Die Gesell-
schaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Ber-
lin-Charlottenburg unter HRB 116425 eingetragen
und hat ihren Sitz in der Grunauer Stral3e 5, 12557
Berlin. Die MPH Mittelstandische Pharma Holding
AG ist eine Investmentgesellschaft im Sinne des
IFRS 10.27. Ihre Geschaftstatigkeit besteht in der
Beteiligung an Unternehmen mit dem Ziel des Ver-
mogenszuwachses.

Der Konzernabschluss fur die Zeit vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2015 der MPH Mittelstandi-
sche Pharma Holding AG, Sitz Berlin, wurde nach
den International Financial Reporting Standards
(IFRS) des
Board (IASB), wie sie in der Europaischen Union

International Accounting Standards

anzuwenden sind, aufgestellt. Die Werte fiir das
Geschaftsjahr 2015 sind in EUR und fur das Vorjahr
in TEUR angegeben. Die vom IASB verabschiede-
ten neuen Standards wurden ab dem Zeitpunkt des
Inkrafttretens beachtet.
Folgende Standards und Interpretationen sowie
Anderungen bestehender Standards sind erstmalig
im Geschaftsjahr 2015 anzuwenden, wobei sich fur
die MPH Mittelstandische Pharma Holding AG keine
wesentlichen Auswirkungen ergaben:

> IFRIC 21 — Abgaben (Anzuwenden fir Ge-
schaftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2014
beginnen.),

» Jahrliche Verbesserungen (Zyklus 2011 - 2013)
— diverse (Anzuwenden fur Geschéaftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen.)

Zum Zeitpunkt, der in der EU verpflichtenden An-
wendung der neuen Standards und Interpretatio-
nen, hat und wird die Gesellschaft diese berutck-
sichtigen. Signifikante Auswirkungen auf Bilanz
und Gewinn- und Verlustrechnung haben sich nicht

ergeben und werden nicht erwartet.

Die Bilanzierung und Bewertung wurde unter der
Annahme der Unternehmensfortfiuhrung vorge-
nommen.

Der Konzernabschluss ist unter Beachtung von
IFRS 10.B92 auf den Stichtag des Jahresabschlus-
ses des Mutterunternehmens aufgestellt, der zu-
gleich auch der Abschlussstichtag aller einbezoge-
nen Tochterunternehmen ist.

Die Bilanz der MPH Mittelstandische Pharma Hol-
ding AG ist nach Fristigkeitsgesichtspunkten aufge-
stellt worden, wobei Vermégenswerte und Schul-
den, deren Realisation bzw. Tilgung innerhalb von
zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag erwartet
wird, nach IAS 1 als kurzfristig eingestuft wurden.
Latente Steueranspriiche und latente Steuern sind
entsprechend IAS 1.56 jeweils vollstandig unter
den langfristigen Vermogenswerten bzw. langfris-
tigen Schulden ausgewiesen.

Die Gewinne und Verluste in der Gesamtergebnis-
rechnung werden nach dem Gesamtkostenverfah-
ren aufgestellt.



2. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015
der MPH Mittelstandische Pharma Holding AG, Ber-
lin, wurden neben der MPH Mittelstandische Phar-
ma Holding AG die folgenden Tochtergesellschaften
einbezogen:

Stichtag der Erstkonso-

Name und Sitz der Gesellschaft lidierung
» HAEMATO AG, Schonefeld 07. Mai 2012
> HAEMATO MED GmbH, i
22. Mai 2013
Schonefeld
> HAEMATO PHARM GmbH,
Schonefeld 06. Marz 2009

> Sanate GmbH, Schonefeld 24. September 2013

> MPH Ventures GmbH,

Schonefeld 31. August 2011
> HAEMATO-Vet GmbH,

Schonefeld 08. April 2010
> Nutri Care GmbH,

Schonefeld 05. April 2012
> M1 Beauty AG, Berlin 07. Mai 2012

> M1 Med Beauty Berlin

GmbH, Berlin 01. August 2013

» Beauty Now GmbH, Berlin ~ 16. Dezember 2015

Konzernanhang - Konsolidierungskreis | 31

Stichtag der Erstkonso-

Name und Sitz der Gesellschaft lidierung

> CR Capital Airport GmbH &
Co.KG, Schonefeld

01. Januar 2015

> CR Capital Claytower 01. Januar 2015
GmbH & Co.KG, Berlin

> CR Capital Hubertusallee 01. Januar 2015
GmbH & Co.KG, Berlin

» 22. Projektgesellschaft 01. Januar 2015
Mitte mbH, Berlin

> Projektgesellschaft 01. Januar 2015
ThulestralBe 47 GmbH,
Berlin

> Projektgesellschaft 01. Januar 2015
Bessemerstralle 84 GmbH,
Berlin

> Projektgesellschaft 01. Januar 2015
Borgmannstrale 16 mbH,
Berlin

> Projektgesellschaft 01. Januar 2015
Hohenzollerndamm 119
mbH, Berlin

> Projektgesellschaft 01. Januar 2015
Palisadenstralle 89 mbH,
Berlin

> Saname GmbH, Schoénefeld 22. Mai 2013
> M1 Aesthetics GmbH,

Schonefeld 06. Juli 2013
> M1 Grundbesitz GmbH,

Berlin 07. Mai 2012

> Healthcare Solutions GmbH,

Schonefeld 21. Februar 2012
» Schlossblick GmbH,

Schonefeld 10. Oktober 2013
> M1 Projekt GmbH,

Schonefeld 31. Oktober 2013
> Pharmigon GmbH, Berlin 07. Mai 2012
» Zytotrade GmbH,

Schonefeld 07. Mai 2012

> CR Capital Real Estate AG,

Berlin 01. Januar 2015

> CR Capital Verwaltungs

GmbH, Schonefeld 01. Januar 2015.

> Projektgesellschaft 29. Juni 2015
Hallesches Feld mbH,

Berlin

Die Beauty Now GmbH wurde am 16. Dezember
2015 durch die M1 Beauty AG gegriindet. Im Rah-
men der Erstkonsolidierung ergaben sich keine Un-
terschiedsbetrage. Unternehmensgegenstand des
Unternehmens ist der Besitz, Betrieb und die Ver-
waltung von Schonheitsinstituten, die Vermittlung
und Zurverfigungstellung von Dienstleistungen auf
dem Gebiet der Schonheits- und Gesundheitspfle-
ge sowie der Schonheits- und Gesundheitsvorsor-
ge, die erlaubnisfreie Beratung von Heilpraktikern,
medizinischem Fachpersonal und Kosmetik-Fach-
personal im Bereich der Kosmetik und asthetischen
Medizin, der Erwerb, die Verwaltung und die Ver-
auBerung von Immobilien, insbesondere von Im-
mobilien im Gesundheitsbereich und der Erwerb,
die Verwaltung und die VeraufRerung von Beteili-
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gungen. Das Stammkapital belauft sich dabei auf
EUR 100.000,00.

Durch sukzessiven Anteilserwerb wurde der Mehr-
heitsbesitz an der im Entry Standard an der Frank-
furter Borse notierten CR Capital Real Estate AG
(WKN: AOWMQ5 ISIN: DEOOOAOWMQS53) erlangt.
Die Erlangung der Beherschung erfolgte zum
01.01.2015 (Stichtag der Erstkonsolidierung). Die
CR Capital Real Estate AG wurde am 30. Mai 2008
gegriundet. Die Gesellschaft ist im Handelsregister
des Amtsgerichts Berlin-Charlottenburg unter HRB
115669 eingetragen und hat ihren Sitz in Berlin.
Die CR Capital Real Estate AG verfligt Uber einen
eigenen Geschaftsbetrieb im Sinne des IFRS 3.
Nach Abzug des identifizierbaren Nettovermdgens
Verbindlichkeiten)
hat sich ein Geschafts- oder Firmenwert in Hohe
von EUR 5.107.056,57 ergeben. Die uUbertragene
Gegenleistung beinhaltet u.a. Vorteile aus erwar-

(Vermogenswerte abzuglich

teten Synergien, Umsatzwachstum und kunftigen
Marktentwicklungen. Diese Vorteile, die nicht ge-
trennt vom Geschafts- oder Firmenwert bilanziert
werden koénnen, ergeben in ihrer Gesamtheit den
0.g. Geschafts- oder Firmenwert.

Die M1 Beauty AG ist eine auf den medizinischen
Schonheitsmarkt fokussierte Unternehmensgrup-
pe, die mit ihren Produkten und Dienstleistungen
.Made in Germany* einen bezahlbaren Zugang zur
asthetischen Medizin bietet. Im September 2015
wurden die Aktien der M1 Beauty AG erstmalig
an der Borse Frankfurt im Entry Standard (WKN:
AOSTSQ ISIN: DEOOOAOSTSQ8) angeboten.

Die MPH Mittelstandische Pharma Holding AG er-
fullt zum Bilanzstichtag erstmals die Kriterien einer
Investmentgesellschaft im Sinne des IFRS 10, so
das zum 31.12.2015 die bisher vollkonsolidierten
Tochterunternehmen entkonsolidiert wurden.

3. Konsolidierungsgrundsatze

Die Jahresabschlusse aller Konzernunternehmen
sind auf Basis einheitlicher Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden auf den Stichtag der MPH
Mittelstandische Pharma Holding AG (Mutterunter-
nehmen) aufgestellt.

Der Erwerb von Geschéftsbetrieben wird nach der
Erwerbsmethode bilanziert. Die bei einem Unter-
nehmenszusammenschluss Ubertragene Gegen-
leistung wird zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet. Mit dem Unternehmenserwerb verbundene
Kosten wurden bei Anfall grundsatzlich erfolgs-
wirksam erfasst. Die erworbenen identifizierba-
ren Vermogenswerte und Schulden wurden — mit
Ausnahme von latenten Steueransprichen bzw.
latenten Steuerschulden — mit ihren beizulegenden
Zeitwerten bewertet. Die latenten Steueranspri-
che bzw. die latenten Steuerschulden wurden ge-
mafR IAS 12 ,Ertragsteuern® erfasst und bewertet.
Der Geschéafts- oder Firmenwert entspricht dem
Uberschuss aus der Summe der lbertragenen Ge-
genleistung, dem Betrag aller nicht beherrschen-
den Anteile an dem erworbenen Unternehmen und
dem Saldo der zum Erwerbszeitpunkt bestehenden
Betrage der erworbenen identifizierbaren Vermo-
genswerte und der Ubernommenen Schulden. Bei
Unternehmenserwerben bis zum Geschéftsjahr
2010 erfolgt die Kapitalkonsolidierung nach der
Neubewertungsmethode zum Erwerbszeitpunkt.

Forderungen und Schulden zwischen den konsoli-
dierten Gesellschaften sowie konzerninterne Um-
satzerlose, andere konzerninterne Ertrage sowie
die entsprechenden Aufwendungen werden konso-
lidiert. Zwischenergebnisse werden eliminiert.

Auf ergebniswirksame Konsolidierungsvorgéange
wurden Steuerabgrenzungen nach IAS 12 insoweit
vorgenommen, als sich der abweichende Steuer-
aufwand in spateren Geschaftsjahren voraussicht-
lich wieder ausgleicht.
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4. Schatzungen und Annahmen

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfordert
Schatzungen und Annahmen, die die Betrage der
Vermogenswerte, Schulden und finanziellen Ver-
pflichtungen zum Bilanzstichtag sowie die Ertrage
und Aufwendungen des Berichtsjahres beeinflus-
sen konnen. Die tatsachlichen Betrage kdnnen von
diesen Schatzungen und Annahmen abweichen.
Die MPH Mittelstdndische Pharma Holding AG hat
zum Bilanzstichtag feststellt, dass sie eine Inves-
tmentgesellschaft gemal Paragraph 27 des IFRS
10 ist. Eine Investmentgesellschaft ist ein Unter-
nehmen, das

(a) von einem oder mehreren Investoren Mit-
tel zu dem Zweck erhalt, fur diese(n) In-
vestor(en) Dienstleistungen im Bereich der
Vermdogensverwaltung zu erbringen;

(b) sich gegenuber seinem Investor bzw. sei-
nen Investoren verpflichtet, dass sein Ge-
schaftszweck allein in der Anlage der Mittel
zum Zweck der Erreichung von Wertsteige-
rungen oder der Erwirtschaftung von Kapi-
talertragen oder beidem besteht; und

(c) die Ertragskraft im Wesentlichen aller sei-
ner Investments auf der Basis des beizule-
genden Zeitwerts bewertet und beurteilt.

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden ubt der Vorstand Ermessensent-
scheidungen aus. Zudem erforderte der Erwerb
der Anteile an der M1 Aesthetics GmbH sowie
der Anteile an der M1 Med Beauty Berlin GmbH
im vergangenen Geschaftsjahr den Test der Wert-
haltigkeit des jeweils erworbenen Geschéafts- oder
Firmenwerts zum Bilanzstichtag. Fur den Test der
Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwerts ist
es erforderlich, den Nutzungswert der Zahlungs-
mittel generierenden Einheit, welcher der Ge-
schafts- oder Firmenwert zugeordnet worden ist,
zu ermitteln. Die Berechnung des Nutzungswerts
bedarf der Schatzung kunftiger Cashflows aus der
Zahlungsmittel generierenden Einheit sowie eines
geeigneten Abzinsungssatzes fur die Barwertbe-
rechnung.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von
Vermdgenswerten und Schulden basiert auf Beur-
teilungen des Managements.

Die vom Management verwendeten Grundlagen fir
die Beurteilung der Angemessenheit der Wertbe-
richtigungen auf Forderungen sind die Falligkeits-
struktur der Forderungssalden, die Bonitat der
Kunden sowie Veradnderungen der Zahlungsbedin-
gungen. Bei einer Verschlechterung der Finanzla-
ge der Kunden kann der Umfang der tatsachlich
vorzunehmenden Ausbuchungen den Umfang der
erwarteten Ausbuchungen Ubersteigen.

FUr jedes Besteuerungssubjekt ist die erwartete
tatsachliche Ertragsteuer zu berechnen, und die
temporaren Differenzen aus der unterschiedlichen
Behandlung bestimmter Bilanzposten zwischen
dem IFRS-Konzernabschluss und dem steuerrecht-
lichen Abschluss sind zu beurteilen. Soweit tem-
porére Differenzen vorliegen, fuhren diese Diffe-
renzen grundsatzlich zum Ansatz von aktiven und
passiven latenten Steuern im Konzernabschluss.
Das Management muss bei der Berechnung tat-
sachlicher und latenter Steuern Beurteilungen tref-
fen. Aktive latente Steuern werden in dem Male
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass sie
genutzt werden kénnen. Die Nutzung aktiver la-
tenter Steuern héangt von der Mdoglichkeit ab, im
Rahmen der jeweiligen Steuerart ausreichendes zu
versteuerndes Einkommen zu erzielen. Zur Beur-
teilung der Wahrscheinlichkeit der kunftigen Nutz-
barkeit von aktiven latenten Steuern sind verschie-
dene Faktoren heranzuziehen, wie z.B. Ertragslage
der Vergangenheit, operative Planungen und Steu-
erplanungsstrategien. Weichen die tatsachlichen
Ergebnisse von diesen Schatzungen ab oder sind
diese Schatzungen in kunftigen Perioden anzupas-
sen, kdnnten diese nachteilige Auswirkungen auf
die Vermogens , Finanz- und Ertragslage haben.
Kommt es zu einer Anderung der Werthaltigkeits-
beurteilung bei aktiven latenten Steuern, sind die
angesetzten aktiven latenten Steuern erfolgswirk-
sam abzuwerten.



5. Angaben zur Konzernbilanz
einschliel3lich der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden

Bei der Aufstellung der Abschlisse der zugehori-
gen Konzernunternehmen werden Geschéaftsvorfal-
le, die auf andere Wahrungen als die funktionale
Wahrung (Euro) des Konzernunternehmens lauten,
mit den am Tag der Transaktion gultigen Kursen
umgerechnet. Zum Bilanzstichtag werden samtli-
che monetéren Posten in Fremdwé&hrung zum gul-
tigen Stichtagskurs umgerechnet. Nicht monetéare
Posten in Fremdwahrung, die zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, sind mit den Kursen
umzurechnen, die zum Zeitpunkt der Bewertung
mit dem beizulegenden Zeitwert Gultigkeit hatten.

Durch die Entkonsolidierungen der Tochterge-
sellschaften, bedingt aus dem Statuswechsel der
MPH Mittelstandische Pharma Holding AG zu ei-
ner Investmentgesellschaft, ergibt sich bei den
Bilanzposten Vorrate, Sonstige kurzfristige finan-
zielle Vermogenswerte, Firmenwerte, Renditelie-
genschaften, Anleihen (Genussscheine) und nicht
beherrschende Gesellschafter zum Bilanzstichtag
ein Saldo von EUR 0,00.

» 5.1 Die liquiden Mittel umfassen im We-
sentlichen Bankguthaben und sind mit ihrem
Nominalwert erfasst, der wegen der kurzfristigen
Falligkeiten dem Fair Value entspricht.

» 5.2 Die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die sich insgesamt auf TEUR 8,0
(Vorjahr: TEUR 11.523) belaufen, sind unter An-
wendung der Effektivzinsmethode zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten abzuglich etwaiger Wertmin-
derungen bewertet. Wertminderungen werden er-
fasst, wenn infolge eines oder mehrerer Ereignisse,
die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermoégens-
wertes eintraten, ein objektiver Hinweis dafur vor-
liegt, dass sich die erwarteten kunftigen Cashflows
negativ verandert haben. Die Kriterien, die zu ei-
ner Wertminderung der Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen fuhren, orientieren sich an der
Ausfallwahrscheinlichkeit der Forderung und der
erwarteten Bonitat der Kunden.
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» 5.3 Unter den Vorraten werden fertige Erzeug-
nisse ausgewiesen, die mit dem niedrigeren Wert
aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und
Nach
IAS 2 wurden samtliche Kosten mit einbezogen, die

NettoverauRerungswert bewertet wurden.

im Zusammenhang mit dem Erwerb der jeweiligen
Vorrate angefallen sind. Zu aktivierende Fremdka-
pitalkosten sind nicht angefallen.

» 5.4 Die sonstigen kurzfristigen finanziel-
len Vermogenswerte beinhalten ausschliellich
Kredite und Forderungen. Kredite und Forderun-
gen sind nicht derivative finanzielle Vermogens-
werte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen,
die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Sie
werden nach der Effektivzinsmethode zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten abziglich etwaiger
Wertminderungen bewertet. Der Ansatz in der Bi-
lanz erfolgt in dem Zeitpunkt, in dem der Konzern
Vertragspartei des Finanzinstrumentes wird. Finan-
zielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn
die vertraglichen Rechte auf die Zahlungsstrome
aus einem finanziellen Vermogenswert auslaufen
oder er den finanziellen Vermégenswert sowie im
Wesentlichen alle mit dem Eigentum des Vermo-
genswertes verbundenen Risiken und Chancen auf
einen Dritten Ubertragt. Bei der Ausbuchung eines
finanziellen Vermdgenswertes wird die Differenz
zwischen Buchwert und der Summe aus dem er-
haltenen Entgelt sowie aller kumulierten Gewinne
und Verluste, die im sonstigen Ergebnis erfasst und
im Eigenkapital angesammelt wurden, in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst.

Bei den sonstigen kurzfristigen Vermogens-
werten handelt es sich u.a. um Umsatzsteuerer-
stattungsanspriiche sowie um debitorische Kredi-
toren. Bei den Forderungen aus Ertragsteuern
handelt es sich um erstattungsfahige Gewerbe-
und Korperschaftsteuer inkl. Solidaritatszuschlag.

» 5.5 Die Sachanlagen sowie die immateriel-
len Vermogenswerte werden unter Anwendung
von IAS 16 bzw. IAS 38 zu Anschaffungskosten,
bei zeitlich begrenzter Nutzung vermindert um
planmafige Abschreibungen angesetzt. Sofern er-
forderlich, verringern Wertminderungen die (fort-
gefuhrten) Anschaffungskosten. Eine Neubewer-
tung des Sachanlagevermégens entsprechend dem
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nach IAS 16 bestehenden Wahlrecht erfolgte nicht.

Die planmafRigen Abschreibungen erfolgen line-
ar. Die Abschreibungen entsprechen dem Verlauf
des Verbrauchs des kinftigen wirtschaftlichen Nut-
zens. Die Sachanlagen und die immateriellen Ver-
mogenswerte werden linear Uber unterschiedliche
Nutzungsdauern (drei bis 15 Jahre) abgeschrieben.

Im Falle, dass der Buchwert den voraussichtlich
erzielbaren Betrag Ubersteigt, wird entsprechend
IAS 36 eine Wertminderung auf diesen Wert vorge-
nommen. Der erzielbare Betrag bestimmt sich aus
dem Nettoverkaufserlos oder — falls héher — dem
Barwert des geschatzten zukunftigen Cashflows
aus der Nutzung des Vermogenswertes.

Ein Geschafts- oder Firmenwert, der bei einem
Unternehmenszusammenschluss erworben wur-
de, darf nicht abgeschrieben werden. Stattdessen
hat der Erwerber ihn zahlungsmittelgenerieren-
den Einheiten des Konzerns zuzuordnen und ge-
maR IAS 36 auf Wertminderung zu prufen, und
zwar einmal jahrlich oder haufiger, falls Ereignisse
oder veranderte Umstande darauf hinweisen, dass
eine Wertminderung stattgefunden haben koénn-
te. Wenn der erzielbare Betrag einer Zahlungs-
mittel generierenden Einheit kleiner als ihr Buch-
wert ist, ist der Wertminderungsaufwand zunachst
dem Buchwert des der Einheit zugeordneten Ge-
schafts- oder Firmenwertes und dann anteilig den
anderen Vermogenswerten zuzuordnen. Jeglicher
Wertminderungsaufwand des Geschéafts- oder Fir-
menwertes wird direkt in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfasst. Ein fur den Geschafts- oder
Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand
darf in kiinftigen Perioden nicht aufgeholt werden.
Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Geschafts-
oder Firmenwerte, die den Geschaftsfeldern der je-
weiligen Gesellschaften als zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten zugeordnet wurden, setzen sich
wie folgt zusammen:

> 5.6 Unter den Finanzanlagen werden u.a.
Eigenkapitalinstrumente borsennotierter Gesell-
schaften bilanziert. Die Aktien wurden der Kate-
gorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Wert"
zugeordnet. Die Folgebewertung der Eigenkapita-

linstrumente erfolgt zum Kurswert des jeweiligen

Stichtags.

» 5.7 Renditeliegenschaften: IAS 40 regelt die
Bilanzierung von als Finanzinvestitionen gehalte-
nen Immobilien. Als Finanzinvestitionen gehaltene
Immobilien definieren sich wie folgt: Sie dienen
der Erzielung von Mieteinnahmen und/oder wer-
den zum Zwecke der Wertsteigerung langfristig
gehalten. Die MPH-Gruppe hat im Verlaufe des Ge-
schaftsjahres keine Renditeliegenschaft erworben.

Bei Zugang werden Renditeliegenschaften mit ih-
ren Anschaffungs- oder Herstellungskosten, ein-
schlieBlich Transaktionskosten, angesetzt. Die Her-
stellungskosten umfassen samtliche angefallenen
Kosten, die der Herstellung der Liegenschaft zuzu-
ordnen sind. Die Folgebewertung sédmtlicher Ren-
diteliegenschaften erfolgt zum beizulegenden Zeit-
wert. Gewinne und Verluste, die aus Anderungen
des beizulegenden Zeitwertes resultieren, werden
erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie
entstehen. Eine als Finanzinvestition gehaltene Im-
mobilie wird bei Abgang oder dann, wenn sie dau-
erhaft nicht mehr genutzt werden soll und ein zu-
kunftiger wirtschaftlicher Nutzen aus dem Abgang
nicht mehr erwartet wird, ausgebucht. Der sich
aus dem Abgang ergebende Gewinn oder Verlust
bestimmt sich als Differenz zwischen dem Netto-
verauflerungserlos und dem Buchwert des Vermo-
genswertes und wird in der Periode des Abgangs
im Gewinn oder Verlust erfasst.

» 5.8. Bei den sonstigen langfristigen Vermo-
genswerten handelt es sich im Wesentlichen um
hinterlegte Kautionen, die zum Nominalwert der
hinterlegten Betrage bewertet sind.

» 5.9 Sonstige Ruckstellungen umfassen Abgren-
zungen, die gebildet werden, wenn der Konzern
aus einem Ereignis der Vergangenheit eine gegen-
wartige, rechtliche oder tatsachliche Verpflichtung
hat, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftli-
chem Nutzen zur Erfullung dieser Verpflichtung
wahrscheinlich ist und eine zuverléassige Schatzung
der Hohe der Verpflichtung mdoglich ist. Ruckstel-
lungen werden mit dem Betrag angesetzt, der
sich aufgrund der bestmdglichen Schatzung der
finanziellen Ausgaben zur Erfullung der zum Bi-
lanzstichtag gegenwartigen Verpflichtung ergibt.



Die kurzfristigen Ruckstellungen, betreffen im We-
sentlichen Steuerriuckstellungen, Abschluss- und
Priufungskosten der einbezogenen Gesellschaften
sowie sonstige Ruckstellungen.
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» 5.12 Anleihen

(Genussscheine der HAEMATO AG)

Unter der Position Anleihen bei den Verbindlichkei-
ten wird ausschlie3lich begebenes Genussschein-

Erst- und

Entkonso-
1.1.2015 lidierungen Verbrauch Auflésung Zufuhrung 31.12.2015
Ruckstellungen TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Steuern 541 -232 -544 -26 261 0
Prifungs- und Jahresabschlusskosten 118 -94 -177 -44 217 20
Mietgarantien 46 0 -46 0 0 0
Personal / Urlaubsanspriche 122 -125 -128 -5 136 0
Aufsichtsratsvergutungen 47 -37 -59 -6 75 20
Bauleistungen -377 -197 0 574 0
Sonstige 2.946 -2.906 -1.326 -1.688 2.988 14
3.820 -3.771 -2.477 -1.769 4.251 54

5.10 Die kurzfristigen Verbindlichkeiten ge- kapital ausgewiesen. Beim Genussscheinkapital

genuber Kreditinstituten sowie die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten
und die sonstigen kurzfristigen Verbindlich-
keiten sind zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode bilan-
ziert.

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlich-
keiten belaufen sich auf TEUR 205 (Vorjahr: TEUR
510).

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten be-
laufen sich auf TEUR 10 (Vorjahr: TEUR 2.746). Es
handelt sich dabei im Wesentlichen um Lohn- und
Umsatzsteuerverbindlichkeiten.

» 5.11 Langfristige Ruckstellungen
Die langfristigen Ruckstellungen belaufen sich
zum Bilanzstichtag auf EUR 0,00.

handelt es sich um ein Mezzanine-Finanzinstru-
ment, das sowohl Eigenkapital- als auch Fremd-
kapital-Elemente aufweist. Bei der Bilanzierung
nach IFRS ist nur ein Ausweis als Fremdkapital
maoglich. Unter der ISIN DE OOOAOEQVT2 wird der
Genussschein an der Borse Frankfurt im Freiver-
kehr gehandelt. Alle Genussscheininhaber erhalten
ab dem Geschaftsjahr 2010 eine dem Gewinnan-
teil der Aktionare der HAEMATO AG vorausgehende
Ausschiuttung von 9 % p.a. des Nennwerts ihrer
Genussscheine. Die Genussscheine lauten auf den
Inhaber und sind eingeteilt in Stick 500.000 uber
je nominal EUR 100,00. Der Verkauf von Genuss-
scheinen wurde 2006 eingestellt. Der Bestand der
emittierten Genussscheine betragt zum Stichtag
Mio. EUR 5,3. Zum Stichtag halt die HAEMATO AG
eigene Genussscheine im Gesamtnennbetrag von
TEUR 103,0 (1.030 Genussrechte x EUR 100).
Durch Entkonsolidierung der HAEMATO AG belauft
sich der Saldo zum Bilanzstichtag auf EUR 0,00.
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» 5.13 Die
gegenuber Kreditinstituten werden zu fortge-

langfristigen Verbindlichkeiten

fuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode angesetzt.

» 5.14 Latente Steuerschulden

Fur alle zu versteuernden temporaren Differenzen
wird eine latente Steuerschuld bilanziert, es sei
denn, die latente Steuerschuld erwéachst aus einem
Geschafts- oder Firmenwert, fiir den eine Abschrei-
bung steuerlich nicht absetzbar ist, oder dem erst-
maligen Ansatz eines Vermoégenswertes oder einer
Schuld bei einem Geschéftsvorfall, der kein Unter-
nehmenszusammenschluss ist und zum Zeitpunkt
des Geschéaftsvorfalles weder das handelsrecht-
liche Periodenergebnis noch das zu versteuernde
Ergebnis beeinflusst.

Bei zu versteuernden temporéaren Differenzen in
Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen
wird jedoch eine latente Steuerschuld bilanziert, es
sei denn, der Zeitpunkt der Umkehrung der tem-
poraren Differenz kann von der Gesellschaft kon-
trolliert werden und es ist wahrscheinlich, dass
dies nicht in der vorhersehbaren Zukunft eintritt.

» 5.15 Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von
EUR 42.813.842,00 ist eingeteilt in 42.813.842
Stuckaktien mit einem rechnerischen Nennwert
von je EUR 1,00.

Gemal Beschluss der Hauptversammlung vom 29.
Juni 2012 ist der Vorstand erméchtigt, das Grund-
kapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
28. Juni 2017 einmalig oder mehrfach durch Aus-
gabe neuer, auf den Inhaber lautenden Stammakti-
en und/oder stimmrechtloser Vorzugsaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu insgesamt
EUR 20.583.577,00 zu erhdhen (genehmigtes
Kapital 2012/1).
sammlung vom 29. Juni 2012 wurde der Vorstand

Laut Beschluss der Hauptver-

erméachtigt, bis zum 28. Juni 2017 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen
lautende Options- oder Wandelanleihen, Genuss-
rechte oder Gewinnschuldverschreibungen bzw.
Kombinationen dieser Instrumente im Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 mit
oder ohne Laufzeitbeschrankung zu begeben und

den Inhabern bzw. Glaubigern der jeweiligen, unter

sich gleichberechtigten Teilschuldverschreibungen
Options- oder Wandlungsrechte auf den Inhaber
lautende Stammaktien und/oder stimmrechtslose
Vorzugsaktien der Gesellschaft, die den friher aus-
gegebenen Vorzugsaktien bei der Verteilung des
Gewinns und/oder des Gesellschaftsvermogens
vorgehen und gleichstehen, mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu
EUR 20.583.577,00 nach néherer MaRgabe der Be-
dingungen der Schuldverschreibungen zu gewah-
ren oder aufzuerlegen. Zu diesem Zweck wird das
Grundkapital um bis zu EUR 20.583.577,00 durch
Ausgabe von insgesamt bis zu 20.583.577 neuen
auf den Inhaber lautenden Stamm- und/oder auf
den Inhaber lautenden Vorzugsaktien ohne Stimm-
recht, die den friuher ausgegebenen Vorzugsaktien
bei der Verteilung des Gewinns und/oder des Ge-
sellschaftsvermdégens vorgehen oder gleichstehen,
bedingt erhoht (bedingtes Kapital 2012/1).

Im Zusammenhang mit der Erstkonsolidierung der
HAEMATO-Gruppe wurden in 2012 eigene Aktien
angeschafft, so dass es erforderlich war, dass das
vorhandene Eigenkapital zu kurzen ist. Der Be-
stand der eigenen Aktien im Konzern wurde im
ersten Quartal 2015 veraufert.

In den anderen Gewinnriucklagen werden die Er-
trage aus dem Verkauf von eigenen Aktien dar-
gestellt, die nicht in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, sondern direkt im Eigenkapital
erfasst wurden.

Zur Entwicklung und Zusammensetzung des Ei-
genkapitals wird auf die Eigenkapitalverander-
ungsrechnung verwiesen.

6. Anlagespiegel

Die Zusammensetzung und Entwicklung des An-
lagevermoégens ist in der Tabelle ,Entwicklung
des Konzernanlagevermoégens zum 31. Dezember
2015” dargestellt; vgl. Anlage 3.

7. Haftungsverhaltnisse und sonsti-
ge finanzielle Verpflichtungen

Gegenuber der Investitionsbank des Landes Bran-



denburg haftet die HAEMATO PHARM GmbH ge-
HAEMATO AG zur
Sicherung der Forderungen aus dem Subventions-

samtschuldnerisch mit der

verhaltnis zwischen der ILB und der auf die HAEMA-
TO PHARM GmbH verschmolzenen Simgen GmbH
in Hohe von EUR 214.440,00 (Ho6chstbetragsburg-
schaft). AuRerdem haftet die HAEMATO PHARM
GmbH gegeniber der Investitionsbank des Lan-
des Brandenburg gesamtschuldnerisch zusammen
mit der MPH Mittelstandische Pharma Holding AG
zur Sicherung der Forderungen aus dem Subven-
tionsverhaltnis zwischen der ILB und der HAEMA-
TO PHARM GmbH in Hohe von EUR 1.478.400,00
(Hochstbetragsburgschaft).

Gegeniber der apoBank haftet die MPH Mittelstan-
dische Pharma Holding AG gesamtschuldnerisch
mit der HAEMATO PHARM GmbH als Darlehensneh-
mer in Hohe der gewéahrten Darlehen und Konto-
korrentlinien in Hohe von maximal 8 Mio. EUR.

Gegeniber der Hypovereinsbank haftet die MPH
Mittelstandische Pharma Holding AG gesamt-
schuldnerisch mit der HAEMATO PHARM GmbH als
Darlehensnehmer in Hohe der gewahrten Darlehen
und Kontokorrentlinien in H6he von maximal 12
Mio. EUR.

Des Weiteren haftet die MPH Mittelstédndische
Pharma Holding AG gegenuber der Sachsen Bank
gesamtschuldnerisch mit der HAEMATO PHARM
GmbH als Darlehensnehmer in Hohe der gewahr-
ten Darlehen und Kontokorrentlinien in Héhe von
maximal 5,0 Mio. EUR.

Gegenuber der HYPO NOE Gruppe Bank AG haf-
tet die MPH Mittelstandische Pharma Holding AG
als gemeinsamer Darlehensnehmer mit der HAE-
MATO AG im Zusammenhang mit einem Schuld-
schein-darlehen tuber Mio. EUR 7. Dieses Darlehen
wurde an die MPH Mittelstandische Pharma Holding
AG ausgezahlt. Von diesem Darlehen wurde zum
31.12.2015 von der MPH Mittelstandische Pharma
Holding AG ein Betrag in Ho6he von Mio. EUR 0,02
in Anspruch genommen.

Gegenuber der HYPO NOE Gruppe Bank AG haf-
tet die MPH Mittelstandische Pharma Holding AG
als gemeinsamer Darlehensnehmer mit der HAE-
MATO AG im Zusammenhang mit einem Schuld-
scheindarlehen tUber Mio. EUR 3. Dieses Darlehen
wurde an die MPH Mittelstandische Pharma Holding
AG ausgezahlt. Dieses Darlehen wurde zum Stich-
tag vollstandig von der MPH Mittelstandische Phar-
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ma Holding AG in Anspruch genommen.

Gegenuber der Raiffeisenlandesbank Niederoster-
reich-Wien AG haftet die MPH AG als gemeinsamer
Darlehensnehmer mit der HAEMATO AG im Zusam-
menhang mit einem weiteren Schuldscheindarle-
hen Uber Mio. EUR 4. Dieses Darlehen wurde zum
Stichtag vollstandig von der MPH Mittelstéandische
Pharma Holding AG in Anspruch genommen.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen liegen
im Rahmen des ublichen Geschéftsverkehrs.

8. Erlauterungen zur Gesamt-
ergebnisrechnung

Grundsatze der Ertragsrealisierung

Umsatzerlése aus dem Verkauf von Arzneimitteln
werden entsprechend den vertraglichen Verein-
barungen zum Teil monatlich erfasst. Arzneimittel
die versandt werden, fuhren zu Erlésen, sobald sie
dem Versandunternehmen Ubergeben wurden.

Segmentberichterstattung nach IFRS 8

IFRS 8 erfordert von Unternehmen die Berichter-
stattung von finanziellen und beschreibenden In-
formationen bezuglich seiner berichtspflichtigen
Segmente. Berichtspflichtige Segmente stellen
Geschaftssegmente dar, die bestimmte Kriterien
erfullen. Bei Geschéaftssegmenten handelt es sich
um Unternehmensbestandteile, fur die getrennte
Finanzinformationen vorhanden sind. Die Segm-
entberichterstattung muss sich somit zwangslau-
fig am internen Berichtswesen des Unternehmens
orientieren (management approach). Die inter-
ne Steuerung des Unternehmens stellt damit die
Grundlage fur die Segmentberichterstattung dar.
Die MPH Mittelstandische Pharma Holding AG ist als
Investmentgesellschaft im Wesentlichen in einem
zusammenfassenden Geschaftssegment der Betei-
ligungen im Gesundheitsbereich und hauptséachlich
in einem regionalen Segment (Deutschland) tatig,
so dass sich eine weitgehende faktische Befreiung
von der Segmentberichtspflicht ergibt.

Nach IFRS 8.31 sind jedoch auch Ein-Seg-
ment-Konzerne zur Angabe bestimmter disaggre-
gierter Finanzdaten verpflichtet. Dabei handelt es



sich um Ausweiserfordernisse, die nach folgenden
Kriterien darzustellen sind:

Produkte und Dienstleistungen (IFRS 8.32): Samt-
liche Produkte (Beteiligungen) wurden zu einer
Gruppe vergleichbarer Produkte zusammengefasst.
Samtliche in der Gewinn- und Verlustrechnung dar-
gestellten Umsatze beziehen sich im Wesentlichen
auf die oben beschriebene Produktgruppe.

Geographische Teilbereiche (IFRS 8.33): Wie be-
reits oben beschrieben wurde, ist die MPH Mittel-
stéandische Pharma Holding AG im Wesentlichen in
einem regionalen Segment (Deutschland) tatig. Da
die Aufbereitung von Informationen Uber geogra-
fische Regionen mit erhdhten Kosten verbunden
ware, wurde darauf verzichtet.

Wesentliche Kunden (IFRS 8.34): Von den Umsat-
zerlésen aus Direktverkdufen im Gesundheitsbe-
reich in Héhe von TEUR 262.249 (Vorjahr: TEUR
219.249) entfallen TEUR 7.722 (Vorjahr: TEUR
9.837) auf Umsatze mit dem gréfiten Kunden des
Konzerns. Kein einzelner Kunde hat im Geschafts-
jahr 2015 jeweils 10 % oder mehr zum Konzer-
numsatz beigetragen.

Aufwendungen und Ertrage des Geschéaftsjahres
werden — unabhéngig vom Zeitpunkt der Zahlung
— berucksichtigt, wenn sie realisiert sind. Erldse
aus dem Verkauf von Vermdgenswerten und Erlo-
se aus Dienstleistungen sind realisiert, wenn die
mafgeblichen Chancen und Risiken tbergegangen
sind und der Betrag der erwarteten Gegenleistung
zuverlassig geschatzt werden kann.

> 8.1 Bei den Umsatzerlosen handelt es sich
im Wesentlichen um Erlése aus dem Verkauf von
Produkten und Dienstleistungen im Gesundheits-
markt.

» 8.2 Die Bestandsveranderungen belaufen
sich auf TEUR 3.720,1 (Vorjahr: TEUR -27).

» 8.3 Die sonstigen betrieblichen Ertrage
belaufen sich auf TEUR 9.978,2 (Vorjahr: TEUR
5.442).

» 8.4 Die Position Materialaufwand, die sich
insgesamt auf TEUR 231.704 (Vorjahr: TEUR
197.433) belauft, enthalt u.a. samtliche Aufwen-
dungen, die im Zusammenhang mit dem Einkauf
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von Arzneimitteln entstanden sind.

» 8.5 Die Abschreibungen enthalten planmafgi-
ge Abschreibungen auf Sachanlagen und immate-
rielle Vermdgenswerte in Hohe von TEUR 4.489,8
(Vorjahr: TEUR 1.829). Die Sachanlagen und die
immateriellen Vermdgenswerte werden linear tber
unterschiedliche Nutzungsdauern (drei bis 15 Jah-
re) abgeschrieben.

» 8.6 Die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen, die sich insgesamt auf TEUR 10.770,8
(Vorjahr: TEUR 8.006) belaufen, verteilen sich auf
eine Vielzahl von Einzelpositionen, wie z.B. Miete,
Werbe-
Frachtkosten, Versicherungspramien, Fremdarbei-

und Reisekosten, Verpackungsmaterial,
ten, Rechts- und Beratungskosten sowie Jahresab-
schluss- und Prufungskosten.

» 8.7 Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Es handelt sich hierbei um Zinsertrage in Héhe von
insgesamt TEUR 222,9 (Vorjahr: TEUR 205). Die
Zinsen resultieren aus der Vergabe von Darlehen
bzw. aus der Anlage von liquiden Mitteln bei deut-
schen Kreditinstituten.

» 8.8 Abschreibungen auf Finanzanlagen

Auf vorhandene Investments von im Wesentlichen
bdrsennotierten Gesellschaften wurden Abschrei-
bungen in H6he von TEUR 6.416,5 (Vorjahr: TEUR
0) vorgenommen.
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» 8.9 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Bei den Zinsen, die sich insgesamt auf TEUR 2.222,6 (Vorjahr: TEUR 1.809) belaufen, handelt es sich im
Wesentlichen um Zinsen, die fur gewéhrte Darlehen in Rechnung gestellt wurden. AuRerdem handelt es sich
um Zinsaufwendungen, die fur die Verzinsung des in 2005 bzw. 2006 platzierten Genussscheinkapitals der
HAEMATO AG aufzuwenden sind.

Die Nettoergebnisse aus den Finanzinstrumenten entsprechend den Bewertungskategorien gemaf 1AS 39
stellen sich wie folgt dar:

Zinsertrage  Zinsertrage

+ Dividenden + Dividenden Zinsaufwand Zinsaufwand Fair Value Fair Value

2015 2014 2015 2014 2015 2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Kredite und Forderungen
(sonstige finanzielle Vermdgenswerte) 223 205 0 0 0 0

Eigenkapitalinstrumente
(Finanzanlagen, erfolgswirksam zum
beizulegenden Wert) 0 0 0 0 68.501 4.652

Zu fortgefihrten Anschaffungskosten

bilanzierte Verbindlichkeiten (sonstige

finanzielle Verbindlichkeiten) 0 0 -2.223 -1.809 0 0
» Summe Nettoergebnis 223 205 -2.223 -1.809 68.501 4.652
» erfolgswirksam 223 205 -2.223 -1.809 68.501 4.652

» 8.10 Ergebnisse aus der Entkonsolidierung

Wenn ein Unternehmen des Status einer Investmentgesellschaft erlangt, hat es ab dem Zeitpunkt der Statu-
sanderung geman IFRS 10.B101 die Konsolidierung seiner Tochterunternehmen einzustellen. Die Investment-
gesellschaft hat die Vorschriften der Paragraphen 25 und 26 des IFRS 10 auf die Tochterunternehmen anzu-
wenden, deren Konsolidierung endet, als ob die Investmentgesellschaft zu diesem Zeitpunkt die Beherrschung
Uber diese Tochterunternehmen verloren hatte. Im Zusammenhang mit diesen EntkonsolidierungsmafRnah-
men ergab sich ein Entkonsolidierungsgewinn in Hohe von TEUR 7.860.

» 8.11 Ergebnisse aus der Bewertung der Finanzlagen

In der Regel hat eine Investmentgesellschaft weder ihre Tochterunternehmen zu konsolidieren noch IFRS 3
anzuwenden, wenn sie die Beherrschung tber ein anderes Unternehmen erlangt. Eine Investmentgesellschaft
hat vielmehr die Anteile an einem Tochterunternehmen nach IFRS 9 ergebniswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten.

Aus den nachfolgenden Aufstellungen ist die Entwicklung der Investments der MPH Mittelstandische Pharma
Holding AG ersichtlich.
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Schlusskurs Schlusskurs Beizulegender
2014 31.12.2014 Veranderung 2015 31.12.2015 Zeitwert

Borsennotierte Gesellschaft Stiick EUR Stiick Stiick EUR EUR
HAEMATO AG 12.261.969 4.198 -466.387 11.795.582 4.900 57.798.351,80
M1 Beauty AGY 15.000.000 -2.143.105 12.856.895 5.340 68.655.819,30
CR Capital Real Estate AG 252.168 1.770 9.856.139 10.108.307 1.314 13.282.315,40
Nicht bérsennotierte Beteiligungen 10.623.641,00
Summe Finanzanlagen 150.360.127,50

1) initial public offering am 14.09.2015

» 8.12 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Position lasst sich wie folgt aufgliedern:

2015 2014

TEUR TEUR

Steueraufwand der laufenden Periode -1.282 -932
Latenter Steueraufwand aus Bewertungsunterschieden -2.470 -184
Latenter Steuerertrag aus Bewertungsunterschieden 575 260
-3.177 -856

Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt wie im Vorjahr unter Verwendung unterschiedlicher Effektiv-
steuersatze. Unter Hinweis auf IAS 12.81 c ergeben sich die folgenden Steuerséatze:

Gesetzlicher Effektivsteuersatz fur Gesellschaften mit Sitz in 2015 in %
Berlin 30,175
Schonefeld 24,225

Der gesetzliche Effektivsteuersatz beinhaltet die Korperschaftsteuer und den Solidaritatszuschlag (Effek-
tivsatz: 15,825 %) sowie die Gewerbesteuer (Effektivséatze: Berlin mit 14,350 % / Schonefeld mit 8,400
%).

» 8.13 Bei den sonstigen Steuern handelt es sich u.a. um Kfz-Steuer.

9. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie errechnet sich aus der Division des Jahrestberschusses durch die Anzahl der aus-
gegebenen Aktien. Nach IAS 33.19 ist bei der Ermittlung des unverwésserten Ergebnisses je Aktie die
Anzahl der Stammaktien der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend der Periode im Umlauf
gewesenen Stammaktien zu verwenden. Verwasserungseffekte sind nicht zu berucksichtigen.

2015 2014
EUR EUR

Den Anteilseignern des Mutterunternehmens zurechenbarer Anteil
am Jahresuberschuss 82.588.498,00 4.954.868,97
Anzahl der Aktien (gewichteter Durchschnitt) 42.813.842 41.275.077

Ergebnis je Aktie 1,93 0,12
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10. Angaben uber Mitglieder der Unternehmensorgane

Vorstand

Familienname Vorname Funktion Vertretungsbefugnis Beruf
Brenske Patrick Vorstand Alleinvertretungsberechtigt Kaufmann
Dr. Pahl Christian Vorstand Gemeinschaftlich mit einem Kaufmann

anderen Vorstand oder Pro-

kuristen
Aufsichtsrat
Familienname Vorname Funktion Beruf
Grosse Andrea Vorsitzende Rechtsanwaltin
Prof. Dr. Dr. Meck Sabine Stellvertretende Vorsit- Hochschullehrerin und Wissen-
zende schaftsjournalistin
Dr. Braun Marion Mitglied Arztin

Die Gesamtbezlge des Aufsichtsrates betrugen im Geschéftsjahr 2015 TEUR 45,0 (Vorjahr: TEUR 45,0).
Forderungen gegen Mitglieder des Aufsichtsrates bestehen nicht.

11. Mitarbeiterzahl

In der MPH Mittelstédndische Pharma Holding AG und den bis 31.12.2015 vollkonsolidierten Tochterun-
ternehmen wurden im Berichtszeitraum durchschnittlich 217 Arbeitnehmer (Vorjahr: 164 Arbeitnehmer)
beschaftigt. Davon entfallt auf die MPH Mittelstandische Pharma Holding AG durchschnittlich ein Arbeit-
nehmer.

12. Angaben zu Finanzinstrumenten nach IFRS 7

Nachstehend erfolgt eine Analyse von nach Bewertungskategorien aufgegliederten Ertragen aus Finanz-
investitionen in finanzielle Vermégenswerte:

2015 2014
TEUR TEUR
Ertrage Kategorie
Forderungen 222 205
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 68.501 4.652

Die Ertrage aus Krediten und Forderungen sind in den Zinsertragen enthalten. Die Ertrdge aus zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten betreffen mit TEUR 68.501 (Vorjahr:
TEUR 4.652) Ertrage aus der Hoherbewertung von Finanzanlagen.
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Nachstehend erfolgt eine Analyse von nach Bewertungskategorien aufgegliederten Aufwendungen aus
Finanzinvestitionen in finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten:

2015 2014
TEUR TEUR
Aufwendungen Kategorie
Verbindlichkeiten, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert
werden 2.223 1.809

Die Aufwendungen aus zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten sonstigen finanziellen Verbind-
lichkeiten betreffen Zinsaufwendungen. Die Aufwendungen aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermoégenswerten betreffen Abschreibungen auf Finanzanlagen.

Risikomanagementpolitik und SicherungsmafRnahmen

Das Risikomanagementsystem der MPH Mittelstéandische Pharma Holding AG hat das Ziel, alle bedeuten-
den Risiken und deren Ursachen frihzeitig zu erkennen und zu erfassen, um finanzielle Verluste, Ausfalle
oder Stérungen zu vermeiden.

Das Vorgehen stellt sicher, dass geeignete GegenmalRnahmen zur Risikovermeidung umgesetzt werden
kénnen. Im Wesentlichen handelt es sich um ein Fritherkennungssystem, das der Uberwachung der Liqui-
ditat und der Ergebnisentwicklung dient.

Die Risikomanagementpolitik wird im Wesentlichen durch den Vorstand der MPH Mittelstédndische Pharma
Holding AG abgedeckt. Der Vorstand entscheidet Uber die angemessene Strategie bei der Steuerung der

Risiken.

Infolge der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft und des damit verbundenen hohen Anteils an Finanzanla-
gen an der Bilanzsumme ist die Gruppe den Schwankungen der Finanzmarkte ausgesetzt.

Kapitalrisikomanagement, Fremdkapital- und Zinsdnderungsrisiko

Der Konzern steuert mit dem Ziel die Mittel von seinen Investoren zum Zweck der Erreichung von Werts-
teigerungen oder der Erwirtschaftung von Kapitalertrdgen einzusetzen.

Dabei wird sichergestellt, dass alle Investments unter der Unternehmensfortfihrungspramisse operieren
koénnen. Das Eigenkapital betragt zum jeweiligen Abschlussstichtag:

31.12.2015 31.12.2014

TEUR TEUR

Eigenkapital 139.020 94.730
Bilanzsumme 151.105 150.201

Eigenkapitalquote 92,00% 63,07 %
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Der Konzern hat zur operativen Umsetzung seines Geschaftsmodells kurz- und langfristiges Fremdkapital

aufgenommen.

Im Berichtszeitraum haben sich die Bankverbindlichkeiten von TEUR 32.506 auf insgesamt TEUR 10.050
vermindert. Aufgrund des geringen Zinsniveaus sehen wir derzeit nur in begrenztem Umfang Zinsande-

rungsrisiken.

Die kurzfristigen und langfristigen Bankverbindlichkeiten mit variablem Zinssatz weisen Zinsédnderungs-

risiken auf. Folgendes Risiko ergibt sich bei einem Anstieg bzw. einer Verminderung der Zinssatze um

1 %-Punkt:

Verbindlichkeiten gegenuber

Kreditinstituten Inanspruchnahme Inanspruchnahme Zinsrisiko Zinsrisiko
in TEUR 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Davon mit fixen Zinssétzen 10.050 5.406 - -
Davon mit variablen Zinssatzen 0 27.100 0 271
Gesamt 10.050 32.506 0 271

Die ubrigen finanziellen Verbindlichkeiten unterliegen keinem Zinsanderungsrisiko, da keine Zinsen zu
zahlen sind. Es handelt sich um kurzfristige Verbindlichkeiten.

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Vermogenswerte
kurzfristig
Forderungen aus Sonstige kurz- Beizu-
31.12.2015 Lieferungen und fristige finanzielle Summe der legende
in TEUR Leistungen Vermodgenswerte Liquide Mittel Buchwerte Zeitwerte
Zu fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten bewertete
finanzielle Vermodgenswerte 8 0 528 536 536
kurzfristig
Forderungen aus Sonstige kurz- Beizu-
31.12.2014 Lieferungen und fristige finanzielle Summe der legende
in TEUR Leistungen Vermodgenswerte Liquide Mittel Buchwerte Zeitwerte
Zu fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 11.523 7.581 10.117 29.222 29.222
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Die Summe der Buchwerte bzw. die beizulegenden Zeitwerte der erfolgswirksam bewerteten Finanzanla-
gen belaufen sich zum Stichtag auf insgesamt TEUR 150.360 (Vorjahr: TEUR 12.371).

Bei den in der vor- und nachstehenden Tabelle dargestellten Instrumenten betrachtet der Vorstand die
Buchwerte in der Konzernbilanz als gute Naherung an deren beizulegende Zeitwerte.

Verbindlichkeiten

kurzfristig langfristig
Verbind- Verbindlich- Verbindlichkei-
lichkeiten keiten aus Sonstige ten gegenuber
gegeniber Lieferungen finanzielle Kreditinsti- Summe Beizu-
31.12.2015 Kreditinsti- und Leis- Verbind- tuten und der legende
in TEUR tuten tungen lichkeiten Anleihen Buchwerte Zeitwerte
Zu fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten bewertete
finanzielle Verbindlich-
keiten 61 638 205 9.989 10.893 10.893
kurzfristig langfristig
Verbind- Verbindlich- Verbindlichkei-
lichkeiten keiten aus Sonstige ten gegenuber
gegenuber Lieferungen finanzielle Kreditinsti- Summe Beizu-
31.12.2014 Kreditinsti- und Leis- Verbind- tuten und der legende
in TEUR tuten tungen lichkeiten Anleihen Buchwerte Zeitwerte
Zu fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten bewertete
finanzielle Verbindlich-
keiten 14.359 7.210 510 23.356 45.435 45.435

Wechselkursrisiko

Wechselkursrisiken treten bei Finanzinstrumenten auf, die auf fremde Wahrung lauten, d.h. auf eine
andere Wahrung als die funktionale Wahrung (EUR). Bestimmte Geschaftsvorfalle (Wareneinkauf) im
Konzern lauten auf fremde Wahrungen, daher entstehen Risiken aus Wechselkursschwankungen. Der
Buchwert der auf fremde Wahrung lautenden monetéaren Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten des Kon-
zerns am Stichtag lautet wie folgt:

Vermdgenswerte Verbindlichkeiten

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Wahrungen der Lander TEUR TEUR TEUR TEUR
Norwegen (NOK) 0,0 0,1 0,0 2,0
Grof3britannien (GBP) 0,0 0,5 0,0 328,3
Tschechische Republik (CZK) 0,0 0,0 0,0 0,0
Polen (PLN) 0,0 0,2 0,0 0,0
Rumanien (RON) 0,0 0,2 0,0 0,0

Danemark (DKK) 0,0 521,2 0,0 3,7
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Liquiditatsrisiko

Die MPH Mittelstadndische Pharma Holding AG investiert den Grofteil ihrer Vermdgenswerte in Beteiligun-
gen, die an aktiven Markten gehandelt werden und die leicht zu veréduRern sind. Die MPH Mittelstédndische
Pharma Holding AG besitzt einen geringen Teil ihrer Vermdgenswerte in Beteiligungen, die nicht an einer
Borse gehandelt werden und gegebenenfalls illiquide sind. Infolgedessen kdnnten Anlagen in diese Betei-
ligungen von der Gesellschaft moéglicherweise nicht schnell liquidiert werden.

Des Weiteren steuert die MPH Mittelstandische Pharma Holding AG Liquiditatsrisiken durch standiges
Uberwachen der prognostizierten und tatsachlichen Cashflows und Abstimmungen der Falligkeitsprofile
von finanziellen Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten.

In den folgenden Tabellen sind die erwarteten Cashflows der finanziellen Verbindlichkeiten (undiskontierte
Tilgungs- und Zinszahlungen) zum 31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2014 dargestellt:

Cash Flow
Buchwert Cash Flow > 1 Jahr bis Cash Flow
Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefuhrten 31.12.2015 bis 1 Jahr 5 Jahre > 5 Jahre
Anschaffungskosten bewertet werden TEUR TEUR TEUR TEUR
Ruckstellungen 54 54 0 0
Verzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 10.050 440 5.440 4.170
Unverzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 844 844 0 0
Cash Flow
Buchwert Cash Flow > 1 Jahr bis Cash Flow
Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefuhrten 31.12.2014 bis 1 Jahr 5 Jahre > 5 Jahre
Anschaffungskosten bewertet werden TEUR TEUR TEUR TEUR
Rickstellungen 3.847 3.820 27 0
Verzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 37.715 14.359 16.617 6.739
Unverzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 7.720 7.720 0 o)

Die unverzinslichen finanziellen Verbindlichkeiten entfallen mit TEUR 844 (Vorjahr: TEUR 7.210) auf die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie mit TEUR 205 (Vorjahr: TEUR 510) auf die sons-
tigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten.

Konzernkapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der MPH Mittelstandische Pharma Holding AG
im Laufe der Berichtsjahre durch Mittelzu- und —abflisse verandert haben. In dieser Kapitalflussrechnung,
vgl. Anlage 5, sind die Zahlungsstrome nach Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit geglie-
dert. Der Finanzmittelfonds enthalt kurzfristig verfugbare liquide Mittel in Hohe von TEUR 528 (Vorjahr:
TEUR 10.117).

In der nachfolgenden Aufstellung machen wir gemaf 1AS 7.40 Angaben Uber die Betrage der nach Haupt-
gruppen gegliederten Vermdégensgegenstande und Schulden der Tochterunternehmen, bei denen im Ge-
schaftsjahr 2015 die Beherrschung erlangt wurde und welche im Geschaftsjahr im Rahmen des Sta-
tuswechsels der MPH Mittelstandische Pharma Holding AG zur Investmentgesellschaft zum 31.12.2015

entkonsolidiert wurden.
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Erstkonsolidierung Entkonsolidierung

TEUR TEUR
Immaterielle Vermodgensgegenstande 9,9 -4.618,9
Firmenwerte 11.685,9 - 59.883,0
Renditeliegenschaften 1.443,7 - 22.983,5
Sonstige Sachanlagen und geleistete Anzahlungen 7.737,0 - 7.689,2
Finanzanlagen -12.138,7 80.546,8
Sonstige langfristige und kurzfristige Vermdgensgegensténde 1.672,0 -21.847,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 823,0 - 7.665,9
Vorrate 17.564,0 - 58.102,9
Ruckstellungen 2.268,5 - 6.059,7
Finanzverbindlichkeiten 4.990,6 -34.187,7
Latente Steuern 938,7 - 5.143,7
Anleihen (Genussscheine) 0,0 -5.209,3
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 705,8 - 90.468,3
Sonstige Verbindlichkeiten 6.780,5 -13.133,5

13. Angabe Uber Beziehungen

zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Als nahestehende Unternehmen und Personen im Sinne von IAS 24 ,Related Party Disclosures* kommen grund-
satzlich Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, deren nahe Familienangehdorige, nicht vollkonsolidierte

Tochtergesellschaften sowie alle Gesellschaften die zum Konsolidierungskreis der MPH Mittelstandische Pharma

Holding AG gehdren in Betracht. Zu Vorstand und Aufsichtsrat verweisen wir auf Abschnitt (10). Diese naheste-

henden Unternehmen und Personen waren an keinen in ihrer Art oder Beschaffenheit untiblichen Transaktionen

mit Gesellschaften des MPH-Konzerns beteiligt. Alle Transaktionen zwischen den nahstehenden Unternehmen
sind zu marktublichen Bedingungen, wie unter fremden Dritten, abgeschlossen worden.

Resultieren aus Transaktionen mit diesen Gesellschaften Vermdgenswerte oder Schuldposten, so werden diese

unter den Sonstigen Vermoégenswerten und Sonstigen Verbindlichkeiten gefuhrt.

Folgende Geschafte wurden mit nahe stehenden Unternehmen und Personen getétigt:

31.12.2015 31.12.2014
Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen
TEUR TEUR

Erbrachte Lieferungen und Leistungen 16.505 1.839
an Mehrheitsanteilseigner 14.050 0]
an Aufsichtsrate 2.455 1.839
Empfangene Lieferungen und Leistungen 2.817 1.494
von Mehrheitsanteilseignern 2.755 1.494
von Aufsichtsraten 62 0
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14. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Bis zum 08. April 2016 sind keine weiteren wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag eingetreten.

15. Freigabe des Konzernabschlusses 2015 durch den Vorstand zur Veroffentlichung ge-
man IAS 10.17

Der vorliegende Konzernabschluss bericksichtigt alle dem Vorstand bekannten Ereignisse bis zum 08. April 2016.

Berlin, den 08. April 2016

o

Patrick Brenske Dr. Christian Pahl
Vorstand Vorstand






50 | Konzernanhang - Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

16. Bestatigungsvermerk des
Abschlussprufers

»Ich habe den von der MPH Mittelstéandische Phar-
ma Holding AG aufgestellten Konzernabschluss
- bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung, Konzernanhang, Konzern-Ka-
pitalflussrechnung und Konzern-Eigenkapitalver-
anderungsrechnung sowie den Konzernlagebericht
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 gepruft. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den erganzend nach 8§ 315a Abs. 3 i.V.m. Abs. 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von mir durchgefihrten Pri-
fung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss

abzugeben.

Ich habe meine Konzernabschlussprufung nach
8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwen-
denden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftsta-
tigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen uber
mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der
Priafung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht tUberwiegend auf der Ba-
sis von Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst

die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den

Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen,
der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiurdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichtes. Ich bin der Auffas-
sung, dass meine Prufung eine hinreichend sichere

Grundlage fur meine Beurteilung bildet.
Meine Prifung hat zu keinen Einwanden gefihrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den International Financial Re-
porting Standards (IFRS), wie sie in der EU an-
zuwenden sind, und den erganzend nach & 315a
Abs. 3i.V.m. Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-
Finanz- und Ertragslage des Konzern.“

Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt
die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwick-
lung zutreffend dar.

Berlin, den 26. April 2016

S Fon

Dipl.-Kfm. Harry Haseloff
Wirtschaftsprufer
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1. Die Aktie

Aktiengattungen

Inhaber-Stammaktien

Anzahl Stammaktien 42.813.842
WKN 7/ ISIN AOL1H3 / DEOOOAOL1H32
Borsenkurzel 93M

Handelsplatze

Xetra, Frankfurt

Marktsegment

Entry Standard (Open Market)

Designated Sponsor, Listing Partner

Oddo Seydler Bank AG

Marktkapitalisierung

111,32 Mio. (zum 15.04.2016)

Coverage

GBC AG, First Berlin Equity Research GmbH




2. Glossar

AMNOG
Deutsches Gesetz zur Neuregelung des Arzneimit-
telmarktes. Zum 01.01.2011 in Kraft getreten.

Bilanzgewinn

Saldo aus Jahrestberschuss des Geschéaftsjahres,
Gewinn- oder Verlustvortrag und Ergebnisverwen-
dung.

Cash Flow

Eine wirtschaftliche MessgroR3e, die etwas Uber die
Liquiditat eines Unternehmens aussagt. Stellt den
wahrend einer Periode erfolgten Zufluss an liqui-
den Mitteln dar.

DAX

Der DAX ist der wichtigste deutsche Aktienindex.
In diesem Boérsenverzeichnis sind die jeweils 30
groBten und umsatzstarksten deutschen Aktien
eingetragen.

Dividende
Der Gewinnanteil je Aktie einer Aktiengesellschaft,
der an die Aktionare ausgeschuttet wird.

EBIT

engl. bedeutet earnings before interest and taxes:
der Gewinn vor Zinsen und Steuern. Sagt etwas
Uber den betrieblichen Gewinn eines Unterneh-
mens in einem bestimmten Zeitraum aus.

EBITDA

engl. bedeutet earnings before interest, taxes, de-
preciation and amortization: zum Ergebnis vor Zin-
sen und Steuern werden die Abschreibungen auf
Wertgegenstande und immaterielle Vermoégens-

werte hinzuaddiert.

Weitere Informationen -

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Divi-
sion des Konzernergebnisses durch die gewichtete
durchschnittliche Anzahl der Aktien. Die Berech-
nung erfolgt nach 1AS 33.

Patent

In Anwendung auf den Pharmamarkt: Gewerbli-
ches Schutzrecht fiir einen neu entwickelten phar-
mazeutischen Wirkstoff. In der EU betragt die zeit-
lich begrenzte Marktexklusivitat 20 Jahre.

Patentfreie Wirkstoffe

Patentfreie Wirkstoffe werden auch als Generikum
bezeichnet. Ein Generikum ist ein Arzneimittel,
das eine wirkstoffgleiche Kopie eines bereits unter
Markennamen auf dem Markt befindlichen Medika-
ments ist. Generika sind therapeutisch &quivalent
zum Originalpraparat.

Patentgeschutzte Wirkstoffe
Marken-Arzneimittel, welche zum einen vom Pa-
tentinhaber vermarktet werden und zum anderen
als EU-Importarzneimittel basierend auf der recht-
lichen Grundlage des Imports, innerhalb der EU
Mitgliedsstaaten kostenglnstiger eingekauft wer-
den.

Onkologie
Wissenschaft, die sich mit Krebserkrankungen be-
schaftigt.

Zulassung

Eine behordlich erteilte Genehmigung, die erfor-
derlich ist, um ein industriell hergestelltes, ver-
wendungsfertiges Arzneimittel anbieten, vertrei-
ben oder abgeben zu kdnnen.

Glossar
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